allegro

RAPORT KWARTALNY
GRUPY ALLEGRO.EU S.A.

za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2021 r.




SPIS TRESCI

INFORMACJE OGOLNE

1. Definicje

2. Wprowadzenie

3. Stwierdzenia dotyczace przysztosci
4. Prezentacja informagji finansowych

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe i operacyjne

2. Omowienie i analiza przez kierownictwo sytuacji finansowej i wynikow
dziatalnosci operacyjnej

Oczekiwania dla Grupy w roku obrotowym 2021
Sytuacja handlowa w ostatnim czasie

Gtowne rodzaje ryzyka i niepewnosci
Akcjonariusze Allegro.eu

N oo v~ W

Transakcje z podmiotami powigzanymi

B

© 0 o U

10

13
14

16
31
32
33
36
37

allegro

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.
2.
3.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Raport z Przegladu Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywédw pienieznych

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Podstawa sporzgdzenia

Podsumowanie zmian istotnych zasad rachunkowosci
Informacje o istotnych szacunkach ksiegowych
Istotne zmiany w biezgcym okresie sprawozdawczym

o v AW

Struktura Grupy

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

7. Informacje o segmentach

8. Przychody z umoéw z klientami

9. Przychody finansowe i koszty finansowe
10. Podatek dochodowy

1. Zysk przypadajacy na jedng akcje

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUAC)I FINANSOWE]

12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

13. Pozyczki konsumenckie

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

15. Podatek odroczony

16. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
17. Aktywa i zobowigzania finansowe

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

19. Zdarzenia po dacie bilansowej

39
40
42
45
46
48
50
52

55
56
57
58
59
60
62

64
65
68
70
71
72

74
75
76
78
79
81
82
84
86



allegro

INFORMACJIE
OGOLNE




GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

RAPORT KWARTALNY

za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2021 .

Definicje

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w niniejszym dokumencie majg zastosowanie nastepujace definicje:

allegro

~Kluczowi

Menedzerowie”

Osoby uwazane, obok Rady Dyrektoréw, za majace istotne znaczenie dla ustalenia, ze Grupa
posiada odpowiednig wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania jej dziatalnoscia.

»Skrytka” Automat paczkowy.
~Ostatnie 12 Ostatnie 12 miesiecy. O kres d iesi dzajacy koniec ok
mies.” statnie 12 miesigcy. Oznacza okres dwunastu miesiecy poprzedzajgcy koniec okresu.
,Luksemburg” Wielkie Ksigstwo Luksemburga.
W zaleznosci od kontekstu, dowolna, dowolne lub wszystkie z nastepujgcych spotek: Permira
Holdings Limited, Permira Debt Managers Limited, Permira Advisers (London) Limited, Permira
Permira” Advisers LLP wraz z jednostkami zaleznymi Permira Holdings Limited prowadzgcymi dziatalnos¢

w danym czasie, oraz rozmaitymi podmiotami, ktére prowadzg wtasng dziatalno$¢ jako doradcy
lub konsultanci w odniesieniu do funduszy, w odniesieniu do ktérych Permira swiadczy ustugi
doradcze i/lub ktorymi zarzgdza.

,PLN, lub ,ztoty”

Ztoty polski, waluta obowigzujgca w Polsce.

,Polska” Rzeczpospolita Polska.
,PSU” Program $wiadczen w postaci Ekwiwalentéw akcji za wyniki bedgcy czescig programu AlP.
JKIK? W ujeciu kwartat do kwartatu, tj. zmiana na przestrzeni kolejnych kwartatow
~Raport” Niniejszy raport dotyczgcy | kwartatu roku obrotowego 2021.
RSU” Program $wiadczen w postaci Ekwiwalentéw akcji o ograniczonej zbywalnosci bedgcy czescig
” programu AlP.
.Sp. z0.0.” Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia.
,UOKIK” Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw.

,Prezes UOKIiK”

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Warszawska oferowana stopa procentowa na rynku miedzybankowym, czyli $rednie oprocentowanie
oszacowane przez gtéwne banki w Warszawie, ktore zostatoby zastosowane w przypadku

P Dotyczy dziatalnosci wtasnej.
43P” Dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez podmioty zewnetrzne.
LAIP” Program motywacyjny Allegro Incentive Plan.
LAllegro.pl” Allegro.pl sp. z 0.0.
SAMW” Alternatywne mierniki wynikéw.
,Ceneo.pl” Ceneo.pl sp. z 0.0.
W zaleznosci od kontekstu, dowolna, dowolne lub wszystkie z nastepujgcych spotek: Cinven
Partnership LLP, Cinven Holdings Guernsey Limited, Cinven (Luxco 1) SA wraz z ich odpowiednimi
,Cinven” »podmiotami powigzanymi” (zgodnie z definicjg w brytyjskiej Ustawie o spotkach z 2006 r.) oraz/lub
fundusze zarzgdzane przez ktérgkolwiek z tych spétek lub podmiotéw albo takie, na rzecz ktérych
dowolna z tych spétek lub dowolny z tych podmiotéw Swiadczy ustugi doradcze.
Allegro.eu (dawniej Adinan Super Topco S.a r.l.) — spoétka akcyjna (société anonyme), utworzona
Spoika” lub i prowadzaca dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego, obecnie z siedzibg pod
"Aﬁe ro.eu” adresem: 1, rue Hildegard von Bingen, L-1282 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga,
» gro. wpisana do luksemburskiego Rejestru Handlowego i Spotek (Registre de Commerce et des
Sociétés, Luxembourg) pod numerem B214830.
LKE” Komisja Europejska.
LUE” Unia Europejska.
»Rok obrotowy” Rok obrotowy Spétki konczacy sie 31 grudnia odpowiedniego roku kalendarzowego.
,LGMV” Warto$¢ sprzedazy brutto.
,Grupa” Allegro.eu i jej spotki zalezne podlegajgce konsolidaciji.
,MSR” Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci przyjete przez UE.
,MSSF” Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete przez UE.
» Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 15 ,,Przychody z uméw
,MSSF 15 .
z klientami”.
,IPO” Pierwsza oferta publiczna akcji Spotki na GPW.
ST Technika informatyczna.
Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
6 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

»WIBOR zaciggniecia pozyczki przez typowy bank nalezacy do kategorii gtdwnych bankéw w innym banku.
O ile nie wskazano inaczej, stopa WIBOR dla pozyczek zacigganych na okres trzymiesieczny.
GPW” Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej,
” rynek regulowany prowadzony przez te spotke.
r/r W ujeciu rok do roku.
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za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.

Wprowadzenie

Niniejszy dokument stanowi raport za pierwszy
kwartat roku obrotowego 2021 Allegro.eu - spotki
akcyjnej (société anonyme), utworzonej zgodnie
z przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksem-
burga, z siedzibg pod adresem: 1, rue Hildegard
von Bingen, L-1282 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, wpisanej do luksemburskiego Reje-
struHandlowego i Spotek (Registre de Commerce et
des Sociétés, Luxembourg) pod numerem B214830.
Niniejszy Raport zawiera streszczenie skonsolido-
wanych danych finansowych i operacyjnych spotki
Allegro.eu ijej jednostek zaleznych.

Allegro.eu jest spotkg holdingowa (zwang dalej,
wraz ze wszystkim swoimi jednostkami zaleznymi,
,Grupa”). Grupa jest operatorem najwiekszej interne-
towej platformy handlowejw Polsce, Allegro.pl, oraz
wiodacej poréwnywarki cenowejw Polsce - Ceneo.pl.
Allegro.pli Ceneo.pl sg gtéwnymi spétkami operacyj-
nymi Grupy, utworzonymi zgodnie z prawem polskim.
Grupa jest rowniez operatorem eBilet, wiodacego
portalu sprzedazy biletéw na imprezy w Polsce.

0d 12 pazdziernika 2020 r. akcje Spotki sg notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzieh sporzadzenia Raportu: (i) 28,03% wy-
emitowanych akgcji Spotki jest kontrolowane przez
Cidinan S.a r.l, niepubliczng spoétke z ograniczona
odpowiedzialnoscig (société a responsabilité limitée)
utworzong i prowadzaca dziatalnos¢ zgodnie z prze-
pisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga,
z siedzibg pod adresem: 4, rue Albert Borschette,
[-1246 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga,
wpisang do Rejestru Handlu i Spotek Luksemburga
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxem-
bourg) pod numerem B204672 (,Cidinan S.a r.l."),
reprezentujaca interesy Cinven i Wspotinwestorow,
(i) 28,03% jest kontrolowane przez Permira VI
Investment Platform Limited, reprezentujacg inte-
resy Permira i Wspdtinwestordw, a (iii) 6,23% jest
kontrolowane przez Mepinan S.a r.l,, niepubliczng
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig (société
a responsabilité limitée) utworzong i prowadzaca
dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga, z siedzibg pod adresem:
163, rue du Kiem, -8030 Strassen, Wielkie Ksie-
stwo Luksemburga, wpisang do Rejestru Handlu
i Spotek Luksemburga (Registre de Commerce et
des Sociétés, Luxembourg) pod numerem B246319
(,MepinanS.ar.l."), reprezentujaca interesy funduszy
Mid Europa Partners. Pozostate 37,72% akcji stanowi
wiasnos¢ innych akcjonariuszy, w tym kierownictwa
Grupy Allegro. Liczba akcji posiadanych przez kazde-
go inwestora jest rowna liczbie gtoséw, gdyz Spdtka
nie wyemitowata zadnych akcji uprzywilejowanych
zgodnie ze statutem Spotki.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
8 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Stwierdzenia dotyczace

Przysztosci

Niniejszy Raport zawiera stwierdzenia dotyczace
przysztosci, ktére obejmujg wszystkie stwierdzenia
inne niz stwierdzenia dotyczace faktéw historycz-
nych, w tym miedzy innymi stwierdzenia, ktére
sg poprzedzone, po ktérych nastepuja lub ktére
zawierajg terminy ,podjat cel”, ,przewiduje”, ,uwaza”,
,Spodziewa sie”, ,ma na celu”, ,zamierza", ,bedzie”,
,moze", ,oczekuje”, ,-by”, ,moze" lub podobne wy-
razenia lub ich zaprzeczenia. Takie stwierdzenia
dotyczace przysztosci obejmuja znane i nieznane
ryzyka, niepewnosci i inne istotne czynniki bedace
poza kontrolg Grupy, ktére moga powodowac, ze
faktyczne wyniki Grupy, jej sytuacja finansowa
iwyniki dziatalnoscilub perspektywy mogg istotnie
odbiegac od tych wyrazonych lub implikowanych
przez takie stwierdzenia dotyczgce przysztosci.
Stwierdzenia dotyczgce przysztosci opieraja sie na
licznych zatozeniach dotyczacych obecnejiprzysztej
strategii biznesowej Grupy i otoczenia, w ktérym
Grupa obecnie dziata i w ktérym bedzie dziatac
w przysztosci. Do istotnych czynnikdw, ktére moga
spowodowac, ze faktyczne wyniki Grupy, jej sytu-
acja finansowa i wyniki dziatalnosci lub perspek-
tywy beda odbiegac od tych wyrazonych w takich
stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci naleza
czynnikiomoéwione w punkcie ,Omdwienie i analiza
przez kierownictwo sytuacji finansowej i wynikow
dziatalnosci operacyjnej” oraz w innych punktach
niniejszego Raportu. Przedstawione stwierdzenia
dotyczace przysztosci sg aktualne wytgcznie w dacie
sporzadzenia niniejszego Raportu.

Grupa nie ma obowigzku i nie podjeta zobowigzania
do publikacji aktualizacji lub rewizji jakichkolwiek
stwierdzen dotyczgcych przysztosci zawartych w ni-
niejszym Raporcie, chyba ze s3 one wymagane na
podstawie obowigzujgcego prawa lub Regulaminu
GPW.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze pewne
istotne czynniki i ryzyka moga spowodowac, iz
wyniki Grupy bedg istotnie odbiega¢ od plandw,
celéw, oczekiwan, szacunkdw i zamiaréw wyrazonych
w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Grupa nie skfada zadnych oswiadczen, zapewnien
ani prognoz wystagpienia czynnikéw przewidywanych
w przedstawionych stwierdzeniach dotyczacych
przysztosciitakie stwierdzenia dotyczace przyszto-
Sci stanowig w kazdym przypadku jedynie jeden
z wielu scenariuszy i nie nalezy ich traktowac jako
scenariusza najbardziej prawdopodobnego lub
typowego.

Grupa nie publikuje i nie zamierza publikowac sza-
cunkdw ani prognoz zyskow.
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Prezentacja informacj

finansowych

O ile nie wskazano inaczej, informacje finansowe
w niniejszym Raporcie zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo-
$ci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska.
Istotne zasady rachunkowosci MSSF stosowane
w informacjach finansowych Grupy byty stosowane
w sposob spéjny w informacjach finansowych w ni-
niejszym Raporcie.

Historyczne informacje
finansowe

Niniejszy Raport zawiera skonsolidowane informacje
finansowe Grupy na dzien 31 marca 2021 r. oraz za
okresy trzech miesiecy zakoriczone 31 marca 2021 r.
i 31 marca 2020 r,, ktére zostaty sporzadzone na
podstawie kwartalnego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego Grupy na dzien 31 marca
2021 r. i za okresy trzech miesiecy zakoriczone 31
marca 2021 r. i 31 marca 2020 r. (,Sprawozdania
Finansowe"), sporzadzone zgodnie ze standardem
rachunkowos$ci MSR 34 Srédroczna sprawozdaw-
czos¢ finansowa (przyjetym przez Unie Europejska),
ktére zostato przedstawione w innych czesciach
niniejszego Raportu. PricewaterhouseCoopers,
Société coopérativecooperative, z siedzibg przy 2,
rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, 1-1014 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga, wpisana do luksem-
burskiego Rejestru Handlowego i Spdtek (Registre
de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) pod
numerem B65477, dokonata przegladu Sprawoz-
dan Finansowych jako niezalezny biegty rewident
(réviseur d'entreprises agré) Spotki.

Informacje finansowe zostaty ponadto zestawione
zwynikami Grupy za pierwszy kwartat roku obroto-
wego 2020, zakonczonego 31 marca 2020 ., w celu
umozliwienia inwestorom i analitykom poréwnania
wynikéw i ptynnosci Grupy w poszczegdlnych okre-
sach sprawozdawczych.

Alternatywne mierniki
wynikow

Grupa zawarta w niniejszym Raporcie pewne
alternatywne mierniki wynikéw (,AMW"), w tym
w szczegdlnosci, Aktywni Kupujacy, GMV, GMV na
jednego Aktywnego Kupujgcego, Skorygowana
EBITDA, Skorygowana EBITDA/przychody netto,
Skorygowana EBITDA/GMV, tgczne nakfady inwe-
stycyjne, skapitalizowane koszty prac rozwojowych,
pozostate naktady inwestycyjne, zadtuzenie netto,
dzwignia finansowa netto oraz kapitat obrotowy.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
10 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Grupa zdefiniowata nastepujagce AMW:

~Aktywni Kupujacy” oznacza, na koniec danego okresu, kazdy unikalny adres e-mail powigzany z kupu-
jacym, ktory dokonat zakupu na Allegro.pl lub Allegrolokalnie.pl (z wytagczeniem eBilet.pl) w ciggu ostatnich
dwunastu miesiecy;

~Skorygowana EBITDA"” oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i amortyzacja,
z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, kosztéw monitorowania, kosztéw sporzadzenia strategii rynkowej,
kosztéw restrukturyzacji zatrudnienia, kosztéw postepowan regulacyjnych, kosztéw restrukturyzadji
grupy, dotacji na rzecz réznych organizacji pozytku publicznego, czesci premii dla pracownikéw, Programu
Inwestycyjnego dla kierownictwa, wydatkéw srodkédw na ochrone sanitarng pracownikéw z uwagi na
COVID-19 oraz programéw motywacyjnych dla pracownikéw;

~Skorygowana EBITDA/GMV"” oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez GMV;

~Skorygowana EBITDA/Przychody netto” oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez przychody
netto;

~Skorygowany zysk netto” oznacza zysk (strate) netto skorygowany(-g) o takie same pozycje jednorazowe,
jak opisane w przypadku Skorygowanej EBITDA powyzej, bez wptywu podatkowego, skorygowany(-3)
dodatkowo o jednorazowe koszty finansowe;

.Skapitalizowane koszty prac rozwojowych” oznaczajg koszty, ktére zostaty skapitalizowane i ktére
zostaty poniesione w zwigzku z produkcjg oprogramowania zawierajgcego nowe lub znaczaco ulepszone
istniejgce funkcjonalnosci, poniesione przez dziat technologii przed komercyjnym uruchomieniem opro-
gramowania lub seryjnym zastosowaniem danej technologii;

«GMV" 0znacza wartosc sprzedazy, tj. taczng wartos¢ brutto towaréw i biletdw sprzedanych na platformach
Allegro.pl, Allegrolokalnie.pl i eBilet.pl (fgcznie z podatkiem VAT);

»GMV na jednego Aktywnego Kupujgcego” oznacza wartos¢ sprzedazy (GMV) za okres ostatnich 12
miesiecy (z wytgczeniem sprzedazy biletdw eBilet) podzielong przez liczbe Aktywnych Kupujgcych na
koniec okresu;

»GMYV za ostatnie 12 mies.” oznacza GMV wygenerowane przez grupe w okresie dwunastu miesiecy
poprzedzajacych dzien bilansowy;

»zadluzenie netto” oznacza sume kredytéw i pozyczek i zobowigzan leasingowych pomniejszong o Srodki
pieniezne iich ekwiwalenty;

~dZwignia finansowa netto” oznacza zadtuzenie netto podzielone przez Skorygowang EBITDA za
poprzednie dwanascie miesiecy;

.pozostate naktady inwestycyjne” oznaczaja koszty dotyczace budowania wiasciwej zdolnosci osrodkow
przetwarzania danych, wyposazenia pracownikow w odpowiednie urzgdzenia (tj. stacje robocze), sprzet
biurowy (np. wyposazenie i sprzet IT) oraz praw autorskich;

«Wskaznik realizacji transakcji” (take rate) oznacza wskaznik przychodéw na platformie handlowej
podzielony przez GMV, po odjeciu GMV wygenerowanej przez sprzedaz detaliczng 1P (ubruttowiony o VAT);

~taczne naktady inwestycyjne” oznaczaja wyptywy srodkow pienieznych dotyczace rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych i obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych
oraz pozostate naktady inwestycyjne; oraz

~kapitat obrotowy” oznacza sume zmian stanu zapaséw, naleznosci handlowych oraz pozostatych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych, oraz zobowigzan wobec pracownikoéw w danym okresie.

1
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Grupa prezentuje AMW, poniewaz kierownictwo Gru-
py uwaza, ze utatwiajg one inwestorom i analitykom
poréwnywanie wynikow i ptynnosci Grupy w roznych
okresach sprawozdawczych. Grupa prezentuje
GMV jako miernik tgcznej wartosci sprzedanych
towardw w danym okresie, ktéry umozliwia poréw-
nanie wzrostu w réznych okresach, w tym w ujeciu
tygodniowym, miesiecznym, kwartalnym irocznym.
Grupa uwaza wskaznik Skorygowanej EBITDA za
przydatny do oceny wynikéw Grupy, gdyz utatwia
ona poréwnania wynikéw dziatalnosci podstawowe;
Grupy pomiedzy okresami, przez wytaczenie wptywu
m.in. struktury kapitatowej, bazy aktywow, skutkdw
podatkowych i konkretnych kosztéw jednorazowych.
Grupa stosuje Skorygowang EBITDA do obliczania
wskaznikéw Skorygowanej EBITDA/przychody netto
oraz Skorygowanej EBITDA/GMV. Grupa prezentuje
tgczne naktady inwestycyjne w rozbiciu na skapitali-
zowane koszty prac rozwojowych i pozostate naktady
inwestycyjne celem pokazania kwoty naktaddw,
w tym m.in. kosztéw pracowniczych i kosztéw wy-
konawcow i ustugodawcdw zewnetrznych, ponoszo-
nych z tytutu produkgcji nowego lub udoskonalonego
oprogramowania przed jego wprowadzeniem do
uzytkowania na platformie Allegro.pl, Ceneo.pl. eBi-
let.pliAllegro Lokalnie. Grupa uwaza, ze to rozbicie
jest wazne dla inwestoréw w celu zrozumienia amor-
tyzacji wartosci niematerialnych i prawnych. Grupa
prezentuje zadtuzenie netto i dZzwignie finansowa
netto, gdyz uwaza, ze mierniki te sg wskaznikami
ogblnej sity jej bilansu i mogg by¢ wykorzystywane
do oceny wptywu na sytuacje gotéwkowa Grupy i jej
zyski w stosunku do jej zadtuzenia. Grupa monito-
ruje kapitat obrotowy celem oceny efektywnosci
zarzadzania srodkami pienieznymi generowanymi
przez dziatalno$¢ operacyjna.

AMW nie sg miernikami ksiegowymi w rozumieniu
MSSF i nie mogga by¢ prezentowane w Sprawozda-
niu Finansowym ani informacjach dodatkowych
do niego. Wskazane mierniki AMW mogg nie by¢
poréwnywalne do podobnie oznaczonych miernikéw
w innych spotkach. Ponadto zatozenia, na ktérych
opierajg sie AMW nie zostaty zweryfikowane przez
biegtego rewidenta zgodnie z MSSF czy powszech-
nie obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Przy
ocenie AMW inwestorzy winni uwaznie sie zapoznac
ze Sprawozdaniem Finansowym zawartym w niniej-
szym Raporcie.

AMW jako narzedzia analityczne obarczone sg pew-
nymi ograniczeniami. Dla przyktadu Skorygowana
EBITDA i zwigzane z nig wskaZniki nie odzwiercie-
dlaja: wydatkéw pienieznych Grupy ani przysztych
wymogow dotyczacych nakfadéw inwestycyjnych
lub zobowigzan umownych; zmian zapotrzebowania
Grupy na srodki pieniezne ani zapotrzebowania
na kapitat obrotowy; kosztéw odsetek, podatkéw
dochodowych ani zapotrzebowania na $rodki
pieniezne na potrzeby obstugi ptatnosci odsetek
i kapitatu z tytutu zadtuzenia Grupy; wptywu czesci
obcigzen pienieznych wynikajgcych ze spraw, kto-
rych Grupa nie uwaza za wskazniki ilustrujace jej
biezgcg dziatalnosc.

Przy ocenie Skorygowane] EBITDA inwestorzy winni
oceni¢ kazda dokonang korekte i powody, dla kto-
rych Grupa uznaje jg za odpowiednig metode analizy
uzupetniajacej. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ $wia-
domos¢, ze Grupa moze ponosi¢ koszty podobne
do korekt w niniejszej prezentacji w przysztosci
i ze czes¢ tych pozycji moze by¢ mie¢ charakter
powtarzalny. Prezentacji Skorygowanej EBITDA przez
Grupe nie nalezy rozumiec jako wniosku, ze przyszte
wyniki Grupy nie beda podlega¢ wptywowi pozydji
nadzwyczajnych lub jednorazowych. Skorygowana
EBITDA zostata uwzgledniona w niniejszym Raporcie,
poniewaz stanowi ona miernik, ktéry kierownictwo
Grupy stosuje do oceny jej wynikéw operacyjnych.

Inwestorzy winni oceni¢ wszelkie korekty miernikdw
MSSF oraz powody, dla ktérych Grupa uznaje je za
odpowiednie do analizy uzupetniajacej. Ze wzgledu
na te ograniczenia oraz dodatkowe ograniczenia
omaéwione powyzej, prezentowane AMW nie powin-
ny by¢ rozpatrywane w oderwaniu lub jako mierniki
zastepcze dla miernikéw wynikéw obliczanych
zgodnie z MSSF.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
12 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

allegro

SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSC]
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Wybrane skonsolidowane

dane finansowe | operacyjne

Przeptywy pieniezne, w min PLN

Q12021

(niebadane)

allegro

Q12020
(niebadane)

Q12021 Q12020
Rachunek zyskow i strat, w min PLN (niebadane) (niebadane) Zmiana %
Przychody netto 1210,2 751,2 61,1%
EBITDA 527,5 350,2 50,6%
Skorygowana EBITDA 535,6 355,6 50,6%
EBIT 406,2 236,0 721%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 355,2 1381 157,2%
Zysk / (strata) netto 269,6 104,6 157,8%
Skorygowany zysk netto 276,3 109,6 152,0%

Q12021 Q12020
KPI (niebadane) (niebadane) Zmiana %
Aktywni Kupujacy (w min) 13,2 11,7 13,4%
GMV na jednego Aktywnego Kupujgcego (w PLN) 2879,7 2073,5 38,9%
GMV (w min PLN) 9596,4 6 569,5 46,1%
GMV za ostatnie 12 mies. (w min PLN) 38 137,8 24 511,2 55,6%
Wskaznik realizacji transakcji (Take Rate) (%) 10,43% 9,32% 1,12 pp

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci

14 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4241 292,9
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59,9) (48,0)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (59,7) (275,7)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow 3045 (30.8)
31.03.2021

(niebadane) 31.12.2020 Zmiana %
Aktywa 15 487,8 15 147,9 2,2%
Kapitat wiasny 8 406,3 8 089,6 3,9%
Zadtluzenie netto 4 029,0 4 326,0 (6,9%)
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Omaowienie | analiza przez
Kierownictwo sytuac]i
finansowej 1 wynikow

dziatalnosci operacyjnej

2.1.
Kluczowe wskazniki
efektywnosci (KPI)

Ponizsze wskazniki KPI sg stosowane przez kie-
rownictwo Grupy do monitorowania i zarzadzania
dziatalnoscig operacyjng i wynikami finansowymi.

KPI (niebadane) Q12021 Q12020 Zmiana %
Aktywni Kupujgcy (w min) 13,2 11,7 13,4%
GMV na jednego Aktywnego Kupujgcego (w PLN) 2 879,7 20735 38,9%
GMV (w min PLN) 9596,4 6 569,5 46,1%
GMV za ostatnie 12 mies. (w min PLN) 38 137,8 24 511,2 55,6%
Wskaznik realizacji transakcji (Take Rate) (%) 10,43% 9,32% 1,12 pp
Skorygowana EBITDA (w min PLN) 535,6 355,6 50,6%
Skorygowana EBITDA/przychody netto (%) 44.3% 47,3% (3,08 pp)
Skorygowana EBITDA/GMV (%) 5,58% 5,41% 0,17 pp

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja

raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
16 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

GMV i Aktywni Kupujacy

W I kw. 2021 r. GMV osiggneto poziom 9 596,4
mIn PLN, co oznacza wzrost o +46,1% r/r. GMV na
jednego Aktywnego Kupujacego nadal silnie rosto
w tempie 38,9% r/r i osiggneto poziom 2 879,7 PLN,
€O 0znacza wzrost 0 6,7% w stosunku do poprzed-
niego kwartatu, z uwagi na utrzymujacy sie wsréd
kupujacych trend dokonywania zakupdw on-line,
obserwowany od poczatku pandemii COVID 19, czyli
od potowy marca 2020 r. Dynamika wzrostu liczby
Aktywnych Kupujacych utrzymata sie na wysokim
poziomie i wyniosta 13,4% r/r. Potgczenie wzrostu
liczby Aktywnych Kupujgcych i GMV na jednego
Aktywnego Kupujgcego przyniosto wzrost GMV za
ostatnie 12 miesiecy do poziomu 38 137,8, tj. 0 55,6%
r/r i 8,6% na przestrzeni | kwartatu.

Pozytywny wptyw na wzrost GMV miato dalsze
poszerzanie bazy uzytkownikéw ustugi SMART!
w | kwartale, do czego przyczynito sie uruchomienie
w marcu programu ,SMART! na Start”, bedacego
atrakcyjng ofertg dla mniej zaangazowanych nabyw-
cow, umozliwiajgcg wyprébowanie ustugi SMART!
w ramach abonamentowego pakietu pieciu dar-
mowych dostaw SMART! do wykorzystania w ciggu
dwunastu miesiecy.

allegro

Dzieki ponownemu wprowadzeniu lockdownu
w okresie od Bozego Narodzenia do konca stycznia,
w trakcie ktérego zamknieto centra handlowe, uda-
to sie ograniczy¢ liczbe infekcji wirusem COVID-19
w drugiej fali pandemii, co spowodowato wzrost
popytu, ktéry dodatkowo przyczynit sie do wzrostu
GMV na poczatku kwartatu. W zwigzku z ponownym
wzrostem liczby zachorowan i poczatkiem trzeciej
fali COVID-19, ktdéra byta widoczna juz na poczatku
marca, w dniu 20 marca rzad ponownie zamknat
w catym kraju sklepy w centrach handlowych, ktére
nie oferowaty artykutéw pierwszej potrzeby, i pozo-
stawaty one zamkniete przez reszte kwartatu. Ten
drugijuz lockdown w | kwartale zbiegt sie zrocznica
pierwszego lockdownu, ktéry zostat wprowadzony
w Polsce 14 marca 2020 r. i miat bardziej surowy
charakter jesli chodzi o ograniczanie tradycyjnego
handlu niz ten wprowadzony ostatnio, poniewaz
obejmowat wszystkie sklepy, ktére nie zaspokajaty
podstawowych potrzeb, a nie tylko te w centrach
handlowych. Powyzsza réznica w dotkliwosci ograni-
czen zwigzanych z lockdownem, wraz z dodatkowym
popytem wykreowanym dzieki bezptatnej ofercie
SMART! dostepnej w okresie od potowy marca do
potowy czerwca 2020 r., przyczynity sie do znacz-
nego pogorszenia dynamiki wzrostu GMV w ujeciu
rok do roku w ostatnich dwoch tygodniach marca.
Pomimo znacznego spowolnienia tempa wzrostu
w ujeciu rok do roku, ktére byto oczekiwane przez
Kierownictwo w ostatnich dwoch tygodniach kwarta-
tu, Grupa w dalszym ciggu odnotowywata dodatnig
dynamike wzrostu GMV, nawet biorgc pod uwage
dane poréwnawcze za poprzedni rok.
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Skorygowana EBITDA

Skorygowana EBITDA w | kwartale 2027 r. wzrosta
0 180,0 mIn PLN, czyli 0 50,6% r/r, z 355,6 min PLN
w | kwartale 2020 r. do 535,6 mIn PLN w | kwar-
tale 2027 r. Wynik ten zostat osiggniety gtéwnie
dzieki wzrostowi wskaznika GMV Grupy o 46,1% r/r
w | kwartale 2021 r., przy jednoczesnym wzroscie
wskaznika realizacji transakgcji (Take rate) o 1,12 p.p.
Poprawa wynikéw w zakresie monetyzacji wynikata
gtéwnie z wprowadzenia w drugiej potowie 2020 .
prowizji od optat za dostawe uiszczanych przez ku-
pujacych (standardowa praktyka rynkowa majgca na
celu zwalczanie sztucznie zawyzonych cen dostaw),
wprowadzenia w kwietniu 2020 r. wspoétfinansowania
przez sprzedajgcych dostaw kurierem w ramach
ustugi SMART! oraz wprowadzenia w styczniu 2021 r.
analogicznych optat od automatéw paczkowych.
Ponadto do wyzszych wynikéw wskaznika realiza-
ji transakcji przyczynity sie réwniez nieznacznie
podwyzki prowizji od sprzedazy w okreslonych
kategoriachiofertach promowanych, wprowadzone
w styczniu 2021 roku. Przychody z ustug reklamo-
wych, generujace ponadprzecietne marze, wzrosty
0 68,9% r/r, zwiekszajgc tym samym swdoj udziat
w strukturze przychodoéw.

Koszty operacyjne wzrosty o 70,3% r/r w | kwartale
2021 r., co wynika z inwestycji w rozwdj dziatalno-
$ci majacej na celu szybki wzrost GMV, a ponadto
w wyniku realizacji strategicznych inwestycji w po-
wiekszanie bazy abonentéw SMART! koszty dostaw
netto wzrosty o 147,4% r/r. Do wzrostu kosztow
operacyjnych przyczynit sie réwniez wzrost zatrud-
nienia o 28,5% r/r. Rekrutacja koncentrowata sie
na kluczowych obszarach organizacji, takich jak
obszar Technologii, Handlu, Doswiadczen w Zakresie
Dostaw i Doswiadczen Klienta, co powinno bezpo-
Srednio przyczynic¢ sie z czasem do wzrostu GMV
i przychodow.

W | kwartale 2021 r. efekt dzwigni operacyjnej wy-
nikajacy z wyzszych przychoddw wywart korzystny
wptyw na wiekszos¢ pozycji kosztéw sprzedazy,
ogblnego zarzadu i administracji wyrazonych
jako procent przychodéw, ktérych tgczny spadek
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem wyniost
3,1 p.p. po uwzglednieniu korekt zysku EBITDA,
podczas gdy tgczne wydatki na rozwdj dziatalnosci
zaliczane do kosztéw sprzedazy, ogdlnego zarzadu
i administracji wzrosty 0 44,4% r/r. Wyzszy wskaznik
realizacji transakcji, zwiekszony udziat przychodéw
z ustug reklamowych oraz poprawa dzwigni opera-
cyjnej w odniesieniu do wiekszosci pozycji kosztow
sprzedazy, ogdlnego zarzadu i administracji skom-
pensowaty wzrost kosztéw netto dostaw wynikajacy
ze zwiekszenia bazy klientdw SMART! i przyczynity
sie do poprawy wskaznika Skorygowanej EBITDA/
GMV 0 17 punktéw bazowych r/r, 2 5,41% do 5,58%.

W I kwartale 2021 roku Grupa ujeta koszty zwigzane
z nowym Planem Motywacyjnym Allegro w wyso-
kosci 3,1 min PLN, darowizny zwigzane z COVID-19
w wysokosci 2,5 mIn PLN oraz inne koszty jednora-
zowe w wysokosci 2,7 min PLN, uwzglednione w ko-
rektach zysku EBITDA. Ponizsza tabela przedstawia
uzgodnienie pomiedzy raportowang a Skorygowana
EBITDA za analizowane okresy:

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
18 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

allegro

Uzgodnienie Skorygowanej EBITDA

w min PLN (niebadane) Q12021 Q12020 Zmiana %
EBITDA 527,5 350,2 50,6%
Koszty doradztwa ['! — 0,8 (100,0%)
Koszty postepowan regulacyjnych ©! 0,4 11 (68,8%)
Koszty restrukturyzacji i rozwoju Grupy ©! 2,0 — n/a
Daro_wizny na rzecz réznych organizacji pozytku 25 . n/a
publicznego ¥ ’

E’::g;riféevr%?ownikéw i srodki ochrony sanitarnej dla 03 0.0 4477%
Program motywacyjny Allegro Incentive Plan © 3.1 — n/a
Program Inwestycyjny dla kierownictwa ["! — 34 (100,0%)
Skorygowana EBITDA 535,6 355,6 50,6%

(M

Koszty poniesione w odniesieniu do $wiadczenia ustug doradczych przez akcjonariuszy Grupy, w tym koszty
podrozy i koszty ustug Swiadczonych odnosnie do projektéw lezgcych poza zakresem obowigzkéw nadzorczych.
Koszty te przestaty by¢ ponoszone, wraz z zakonczeniem procesu IPO Spétki.

Koszty prawne dotyczace gtéwnie postepowania regulacyjnego, optat prawnych i optat za ustugi eksperckie oraz
kosztéw rozliczen.

Koszty badania prawnego i finansowego oraz koszty transakcyjne dotyczgce niedokonanych przejec spétek oraz
zwigzane z nimi koszty prawne.

Darowizny dokonane przez Grupe celem wsparcia stuzby zdrowia, organizacji charytatywnych i pozarzgdowych
w czasie pandemii COVID-19.

Koszty poniesione przez Grupe na zakup $rodkéw ochrony sanitarnej dla pracownikéw i wyptate premii dla
pracownikéw na zakup sprzetu wymaganego do pracy zdalnej w czasie pandemii COVID-19.

Koszty dtugoterminowego programu motywacyjnego, w ramach ktérego Dyrektorom Wykonawczym, Kluczowym
Menedzerom iinnym pracownikom przyznawane sga nagrody w postaci ekwiwalentéw akcji za wynikii ekwiwalentéw
akcji o ograniczonej zbywalnosci. Koszty naliczone w | kwartale 2021 r. stanowig naliczone koszty wynagrodzen
w formie akcji w zwigzku z Programem PSU.

Koszt wynagrodzenia w formie akcji dotyczyt Programu Inwestycyjnego dla kierownictwa (,MIP"), w ktérych
uczestniczyto kierownictwo posrednio poprzez inwestycje w akcje Adiman SCSp Trust i bezposrednio poprzez
akcje serii Ci D wyemitowane przez Allegro.eu. Program MIP zakonczyt sie z chwilg petnego rozliczenia IPO Spétki.
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2.2.

Omodwienie wynikow finansowych | operacyjnych

Grupy Allegro.eu

2.21.
Przeglad wynikéw za | kwartat 2021 r.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Ponizsza tabela przedstawia skrécone skonsolido-
wane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy
za | kwartat 2021 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodéw w min PLN (niebadane) Q12021 Q12020 Zmiana %
Przychody netto 1210,2 751,2 61,1%
Przychody platformy handlowej 994,3 608,7 63,4%
Ustugi reklamowe 101,5 60,1 68,9%
Przychody z poréwnywarki cenowe;j 50,2 441 13,9%
Sprzedaz towaréw 591 32,7 80,7%
Pozostate przychody 52 57 (8,2%)
Koszty operacyjne (682,7) (401,0) 70,3%
Koszty obstugi ptatnosci (36,0) (33,9) 6,3%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (57,8) (32,9) 76,0%
Koszty dostaw netto (254,3) (102,8) 147,4%
Koszty ustug marketingowych (122,4) (93,1) 31,4%
Koszty pracownicze netto (129,8) (89,4) 451%
Koszty ustug IT (20,9) (12,9) 62,3%
Pozostate koszty (45,2) (22,4) 102,3%
(169 (a7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacja 527,5 350,2 50,6%

(EBITDA)

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci

20 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

allegro

dochodéw w min PLN (niebadane) Q12021 Q12020 Zmiana %
Amortyzacja (121,3) (114,2) 6,2%
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych (104,6) (99,7) 4,9%
Amortyzacja srodkéw trwatych (16,7) (14,5) 15,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 406,2 236,0 721%
Koszty finansowe netto (51,0) (97,9) (47,9%)
Przychody finansowe 5,9 11,7 (49,7%)
Koszty finansowe (56,5) (104,4) (45,9%)
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe (0,4) 5,1 (92,8%)
Zysk przed opodatkowaniem 355,2 1381 157,2%
Podatek dochodowy (85,5) (33,5) 155,6%
Zysk netto 269,6 104,6 157,8%
Inne catkowite dochodyl/(straty) 43,9 (56,1) (178,3%)
Razem catkowite dochody/(strata) za okres 313.,6 48,5 546,3%

obrotowy

Przychody netto

Przychody netto wzrosty o 459,0 min PLN, czyli
0 61,1%, z 751,2 mIn PLN w | kwartale 2020 r. do
1 210,2 mIn PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost ten
wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodoéw z platformy
handlowej, ustug reklamowych oraz przychodéw ze
sprzedazy detalicznej.

PRZYCHODY PLATFORMY HANDLOWE]

Przychody platformy handlowe] wzrosty o 385,6
min PLN, czyli 0 63,4%, z 608,7 mIn PLN w | kwar-
tale 2020 r. do 994,3 mIn PLN w | kwartale 2021 r.
Wzrost ten wynikat ze wzrostu GMV o 46,1% r/r
oraz wzrostu wskaznika realizacji transakcji o 112
punktéw bazowych. Wzrost GMV wynidst 47,4%
w przypadku platformy Allegro, przy czym nega-
tywny wptyw, rzedu 1,4 p.p., miaty utrzymujace sie
surowe ograniczenia zwigzane z lockdownem, ktére
skutkowaty ograniczeniem imprez publicznych, co
z kolei przetozyto sie na sprzedaz biletéw przez
eBilet.

Do najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na
wzrost wskaznika realizacji transakcji w ujeciu rok do
roku nalezy zaliczy¢ wprowadzenie w drugiej potowie
2020 r. prowizji od optat za dostawe uiszczanych
przez kupujacych (standardowa praktyka rynkowa
majgca na celu zwalczanie sztucznie zawyzonych
cen dostaw), wprowadzenia w kwietniu 2020 r.
wspotfinansowania przez sprzedajgcych dostaw
kurierem w ramach ustugi SMART! oraz wpro-
wadzenia w styczniu 2021 r. analogicznych optat
od dostaw do automatéw paczkowych. Ponadto
znacznie mniejszy pozytywny wptyw na wskaznik
realizacji transakcji miaty wprowadzone w styczniu
2021 r. zmiany w cennikach wynikajgce z celowych
podwyzek prowizji w poszczegdlnych kategoriach
oraz dla ofert promowanych. Dofinansowanie ze
strony sprzedajgcych pomogto w niewielkim stopniu
ograniczy¢ koszty finansowania bezpfatnych dostaw
wramach programu SMART!, ktéry w pozwala znacz-
nie zwiekszy¢ sprzedaz dla sprzedajgcych.
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UStUGI REKLAMOWE

Przychody z ustug reklamowych wzrosty o 41,4 min
PLN, czylio 68,9%, z 60,1 mIn PLN w | kwartale 2020 .
do 101,5mIn PLN w I kwartale 2021 r. Wzrost ten wyni-
kat gtéwnie z silnych wynikéw reklam ofert sponsoro-
wanych w zwigzku z przyspieszeniem wzrostu ruchu
na stronach internetowych Grupy oraz wzrostu liczby
sprzedajacych wykupujacych oferty sponsorowane
w miare migracji polskich konsumentéw w kierunku
e-commerce w wyniku pandemii COVID-19. Wzrost
ten wynikat réwniez z poprawy wynikéw reklamy
cyfrowejw zwigzku z samoobstugowa skalowalnoscia
iwyzszg sprzedaza na rzecz klientéw strategicznych,
a takze z uruchomienia nowej ustugi sieci reklamowej,
umozliwiajacej sprzedajgcym korzystanie z Google
Adwords w celu zwiekszenia sprzedazy ofert zamiesz-
czanych na Allegro.

PRZYCHODY Z POROWNYWARK| CENOWE]

Przychody z poréwnywarki cenowej wzrosty o 6,1
min PLN, czylio 13,9%, z 44,1 mIn PLN w | kwartale
2020r.do 50,2 mIin PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost
ten wynikat gtéwnie z wyzszych przychoddw z optat
cost-per-click (dotyczy to przede wszystkim przycho-
dow z aukgji), w zwigzku z wyzszymi stawkami optat
zaklikniecie ptaconych przez sklepy, przy szczegdlnie
wysokich przychodach z aukcji.

SPRZEDAZ TOWAROW

Przychody ze sprzedazy towardw wzrosty 0 26,4 min
PLN, czyli 0 80,7% r/r, z 32,7 mIn PLN w | kwartale
2020 r. do 59,1 mIn PLN w | kwartale 2021 r. Przy-
chody ze sprzedazy towardéw 1P stanowity 0,6%
tgcznego GMV w | kwartale 2020 1.1 0,7% tgcznego
GMV w | kwartale 2021 r. Wzrost ten wynika z wiek-
szego skoncentrowania sie na na wykorzystaniu
sprzedazy detalicznej 1P w celu zwiekszenia ogdlne;
wartosci oferty dla kupujacych.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wzrosty o 281,7 min PLN, czyli
o0 70,3%, z 401,0 min PLN w | kwartale 2020 r. do
682,7min PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost ten wynikat
gtéwnie ze wzrostu kosztéw dostaw netto, kosztow
ustug marketingowych i kosztéw pracowniczych.

KOSZTY OBSLUGI PLATNOSCI

Koszty obstugi ptatnosciwzrosty 0 2,1 min PLN, czyli
06,3%, z33,9 mIin PLN w | kwartale 2020 r. do 36,0
min PLN w | kwartale 2021 r. Ten umiarkowany wzrost
przy znacznie silniejszym wzroscie GMV wynikat
z przesuniecia struktury metod ptatnosciw kierunku
metod tanszych oraz znaczacych rabatéw uzyska-
nych w ramach renegocjowanych w | kwartatu 2020 .
kontraktéw, przy czym zmiany w tych kontraktach
obowigzujg od Il kwartatu 2020 .

WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW
| MATERIALOW

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw wzrosta
0 25,0 min PLN, czyli o0 76,0% r/r, z 32,9 min PLN
w | kwartale 2020 r. do 57,8 mIn PLN w | kwartale
2021 r. Wzrost ten wynikat gtdwnie ze wzrostu sprze-
dazy w ramach dziatalnosci detalicznej 1P Grupy,
przy poprawie marzy o 2,6 p.p.

KOSZTY DOSTAW NETTO

Koszty dostaw netto wzrosty o 151,5 min PLN, czyli
0 147,4%, z 102,8 mIn PLN w | kwartale 2020 r. do
254,3 mIn PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost ten wyni-
kat gtéwnie z istotnego zwiekszenia zaréwno liczby,
jakiudziatu kupujacych na platformie e-commerce
Grupy, ktérzy przystapilido programu SMART! oraz
z charakterystycznego dla tego segmentu znacznego
wzrostu wydatkéw spowodowanego dostepnoscia
ofertzdarmowa dostawa. Wzrost liczby abonamen-
téw SMART! odzwierciedla cze$ciowo ubiegtoroczna
konwersje kupujacych, ktérzy skorzystali z darmo-
wych abonamentéw SMART! oferowanych przez
Grupe w czasie pierwszego lockdownu w 2020 r.
i decydowali sie na zakup abonamentuw i 1V kwar-
tale 2020 r. Kolejne ulepszenia produktu SMART!,
takie jak program lojalnosciowy ,SMART! Student”,
,SMART! na Start”, wprowadzenie pfatnosci za po-
braniem oraz obnizenie stawki MOV na przesytki
kurierskie ze 100 PLN do 80 PLN réwniez wptynety
na wzrost popularnosci abonamentu, poniewaz
pozwolity rozwia¢ konkretne watpliwosci réznych
grup osob, ktére nie korzystaty z programu SMART!
Na wzrost kosztow wptynat rowniez wyzszy o 6,1%
r/r poziom kosztéw dostawy brutto w przeliczeniu
na wystang paczke, wynikajgcy gtéwnie z rosngcego

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
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udziatu przesytek kurierskich w strukturze dostaw
w nastepstwie obnizenia stawki MOV dla przesytek
kurierskich. Koszty netto dostawy stanowig gtéwnie
nadwyzke kosztéw darmowej dostawy w ramach
programu SMART! nad przychodami uzyskanymi
z abonamentéw SMART!, natomiast dofinansowanie
od sprzedajgcych jest ujmowane jako przychody
z platformy handlowej, a tym samym uwzgledniane
we wskazniku realizacji transakcji. W I kwartale cena
abonamentu SMART! wzrosta z 8,99 PLN do 10,99
PLN w przypadku abonamentu miesiecznego, na-
tomiast cena abonamentu rocznego pozostata na
niezmienionym poziomie 49,99 PLN.

KOSZTY UStUG MARKETINGOWYCH

Koszty ustug marketingowych wzrosty o 29,3 min
PLN, czyli 0 31,4%, z 93,1 mIn PLN w | kwartale
2020 r.do 122,4 mIn PLN w | kwartale 2021 r. Dane
poréwnawcze za rok ubiegty zawieraty kwote 9,5 min
PLN z tytutu kosztéw bezptatnej promocji programu
SMART!, ktéra zostata uruchomiona przez Grupe
w odpowiedzi na pierwszy lockdown zwigzany z pan-
demig COVID-19, wprowadzony w potowie marca
2020 r. Wydatki na reklame pay-per-click (PPC) rosty
wraz ze wzrostem GMYV, natomiast zwrot z inwestycji
ulegt poprawie i przyczynit sie do dodatkowego
wzrostu GMV w stosunku do poprzedniego roku.
W pozycji kosztéw ustug marketingowych ujete
zostaty koszty darowizn na rzecz sektora ochrony
zdrowia oraz organizacji charytatywnych i pozarza-
dowych zwigzane z pandemig COVID-19 w wysokosci
2,5min PLN, ktére zostaty uwzglednione jako koszty
jednorazowe w uzgodnieniu Skorygowanej EBITDA.

KOSZTY PRACOWNICZE NETTO

Koszty pracownicze wzrosty o 40,4 mIn PLN, czyli
045,1%, 89,4 mIn PLN w | kwartale 2020 r.do 129,8
min PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost ten wynikat
z zatrudnienia nowych pracownikéw, poniewaz za-
trudnienie na dziert 31 marca 2021 r. byto 0 28,5%
wyzsze niz na dzien 31 marca 2020 r,, a takze ze
wzrostu wynagrodzen podstawowych, nadmierne;
indeksacji w zakresie rekrutacji na stanowiska tech-
niczne i kierownicze $redniego szczebla, wyzszych
naliczen premii wynikajgcych z dobrych wynikéw
finansowych oraz zwiekszenia rezerwy na niewy-
korzystane urlopy spowodowanego ograniczeniami

allegro

zwigzanymi z pandemig COVID-19, w wyniku ktérych
pracownicy mieli mniejsze mozliwosci wykorzystania
dni wolnych. £gczne wydatki w | kwartale 2021 r.
obejmowaty 3,1 mIn PLN kosztéw zwigzanych
z nowym Programem Motywacyjnym Allegro oraz
0,3 mIn PLN $rodkéw wydanych na ochrone sani-
tarng pracownikéw, natomiast w | kwartale 2020 .
obejmowaty one koszty zwigzane z Programem
Motywacyjnym dla kierownictwa w wysokosci 3,4
min PLN, przy czym w obu przypadkach zostaty one
uwzglednione jako koszty jednorazowe w uzgodnie-
niu Skorygowanej EBITDA.

KOSZTY USLUG IT

Koszty ustug IT wzrosty 0 8,0 min PLN, czyli 0 62,3%,
z 12,9 min PLN w | kwartale 2020 r. do 20,9 min
PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost ten wynikat gtéw-
nie z nowych licencji dotyczacych wprowadzenia
nowego oprogramowania i wzrostu kosztu ustug
informatycznych w zwigzku z rozbudowa przepusto-
wosci platformy technicznej, w tym wykorzystania
zewnetrznej chmury obliczeniowej, w zwigzku z ro-
snacymi wymaganiamiw zakresie pamieci masowej
dla aktywnych ofert na rynku e-commerce Grupy,
a takze wymaganiami w zakresie pojemnosci dla
rosnacej liczby rozwigzan opartych na uczeniu ma-
szynowym wykorzystywanych w dziatalnosci Grupy.

POZOSTALE KOSZTY

Pozostate koszty wzrosty o 22,8 min PLN, czyli
0 102,3%, z 22,4 mIn PLN w | kwartale 2020 r. do
45,2 min PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost ten wynikat
gtéwnie ze zwiekszonych kosztéw doradztwa i zaan-
gazowania wykonawcow na zasadzie outsourcingu
w zwigzku z rozwijaniem nowych produktéw i ustug,
w tym ustug doradztwa informatycznego zwigzanych
z programem podnoszenia jakosci obstugi klienta,
projektami zwigzanymi z poprawg jakosci obstugi
klienta oraz biezgcymi pracami nad rozwojem ka-
talogu produktéw. Dane za ten kwartat zawieraja
réwniez odpis w wysokosci 7,5 min PLN z tytutu po-
datku VAT naliczonego w luksemburskich spétkach
holdingowych, ktéry zostat uznany za niemozliwy
do odzyskania. W pozycji pozostatych kosztéw ujeto
koszty restrukturyzacji oraz koszty postepowan
regulacyjnych w kwocie 2,3 min PLN, ktére zostaty
uwzglednione jako koszty jednorazowe w ramach
uzgodnienia Skorygowanej EBITDA.
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ODPISY NETTO Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH | AKTYWOW
ZTYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych i aktywow z tytutu umow z klientami
wzrosty 0 2,6 min PLN, czylio 18,9%, z 13,7 min PLN
w | kwartale 2020 r. do 16,3 min PLN w | kwartale
2021 r. Wzrost ten wynikat z wyzszego poziomu
sprzedazy na platformie e-commerce Grupy, cze-
Sciowo skompensowanego lepszymi wynikami
w zakresie windykacji naleznosci. Kwota ta obejmuje
1,9 mIn PLN rezerw na oczekiwane straty na po-
zyczkach konsumenckich udzielonych przez Allegro
Pay w ciggu kwartatu, co stanowi wzrost o 65,3%
k/k, przy jednoczesnym wzroscie salda pozyczek
brutto o 150% k/k.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed
amortyzacjg

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacja
wzrést o 177,3 min PLN, czyli 0 50,6%, z 350,2 mIn
PLN w | kwartale 2020 r. do 527,5 min PLN w | kwar-
tale 2021 r. na skutek wptywu wyzej opisanych
czynnikéw. Wynik ten uwzglednia kwote 8,2 min
PLN jednorazowych korekt EBITDA wykazanych
w okresie, w poréwnaniu z kwotg 5,4 min PLN od-
powiadajaca transakcjom jednorazowym ujetym
w roku poprzednim.

AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
| PRAWNYCH

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
wzrosta 04,8 min PLN, czylio 4,9%, 2 99,7 mIn PLN za
I kwartat2020r.do 104,6 mIn PLN za | kwartat 2021 r.
Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia
stanu wartosci niematerialnych i prawnych zwigza-
nych z kapitalizowanymi kosztami prac rozwojowych
projektéw, ktére zostaty zakorniczone i oddane do
uzytkowania od zakonczenia poprzedniego roku.

AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH

Amortyzacja srodkéw trwatych wzrosta 0 2,2 min
PLN, czylio 15,2%, z 14,5 min PLN w | kwartale 2020 r.
do 16,7 min PLN w | kwartale 2021 r. Wzrost ten
wynikat gtéwnie zamortyzacji komputerdw i sprzetu
biurowego w zwigzku z rozwojem organizacjii rozbu-
dowa parkéw serwerowych niezbednych do obstugi
platformy handlowej.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést o 170,2 min
PLN, czylio 72,1%, 2 236,0 mIn PLN za | kwartat 2020
do 406,2 min PLN za | kwartat 2021 r. w zwigzku
z faktem, ze wzrost kosztow amortyzacji nastepowat
wolniej niz wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej
przed amortyzacjg (EBITDA).
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Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto zmniejszyty sie 46,9 min
PLN, czyli 0 479%, z 97,9 min PLN w | kwartale
2020 r.do 51,0 min PLN w | kwartale 2021 r. Koszty
odsetkowe od zadtuzenia Grupy spadty o 60,5%
r/r w wyniku redukcji zadtuzenia brutto, w tym
w wyniku catkowite] sptaty relatywnie drogiego
kredytu drugorzednego, ktéra miata miejsce w IV
kw. 2020 r. w zwigzku z IPO Grupy. Uzyskana w ten
sposob oszczedno$¢ w wysokosci 59,2 min PLN
zostata czeSciowo skompensowana wyzszymio 11,4
min PLN kosztami kontaktéw swap na stafg stope
procentowa, wynikajacymi ze znacznego spadku
stép procentowych dla polskiego ztotego w zwigzku
zwystapieniem problemdw gospodarczych spowo-
dowanych pandemig COVID-19.

allegro

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie przycho-
doéw finansowych oraz kosztéw finansowych Grupy

za wskazane okresy.

w min PLN (niebadane) Q12021 Q12020 Zmiana %
1o e
Pozostate przychody finansowe 0,1 0,9 (92,1%)
Wycena aktywoéw finansowych 5,6 9,5 (41,3%)
Przychody finansowe 5,9 1,7 (49,7)
Qisell zepiacone | preypadlsos do zapiety a87) .
Instrument zabezpieczajgcy stope procentowg (14,9) (3,5) 321,4%
Odsetki z tytutu leasingu 0,7) (0,8) (18,7%)
Prowizja za dostepnos$¢ kredytu odnawialnego (0,9) (0,8) 9,7%
Ujemne réznice kursowe netto (0,4) (5,1) (92,8%)
Pozostate koszty finansowe (1,4) (1,4) 1,7%
Koszty finansowe (56,9) (109,5) (48,1%)
Koszty finansowe netto (51,0) (97,9) (47,9%)
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Zysk przed opodatkowaniem

Zysk przed opodatkowaniem wzrést 0 217,1 min PLN,
czylio 157,2%, z 138,17 min PLN w | kwartale 2020 r.
do 355,2 min PLN w | kwartale 2021 r. w wyniku
wyzej opisanych czynnikéw.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wzrést o 52,1 min PLN, czyli
0 155,6%, z 33,5 mIn PLN w | kwartale 2020 r. do
85,5 mIn PLN w | kwartale 2021 r. Efektywna stopa
podatku Grupy za | kwartat2020r.i | kwartat2021 .
wynosita odpowiednio 24,2% i 24,1%, w poréwnaniu
do stopy podatku dochodowego od oséb praw-
nych w Polsce wynoszacej 19%. Wzrost obcigzenia
z tytutu podatku odroczonego w | kwartale 2021
roku w poréwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego
wynika gtownie z wiekszego rozwigzania rezerwy
na premie roczne dokonanego w biezagcym kwartale
w poréwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego.

w min PLN (niebadane) Q12021 Q12020 Zmiana %
Podatek dochodowy biezgcy (70,6) (32,8) 115,1%
(Zwiekszenie) / Zmniejszenie stanu rezerwy z tytutu

podatku odroczonego (14.9) (0.6) 2246,3%
Podatek dochodowy (85,5) (33,5) 155,6%

Zysk netto

Zysk netto wzrést o 165,0 min PLN, czyli o 157,8%,
z 104,6 min PLN w | kwartale 2020 r. do 269,6 min
PLN w | kwartale 2021 r. w wyniku dziatania tych
samych czynnikdw, ktére przetozyty sie na omo-
wiony powyzej wzrost Skorygowanej EBITDA, oraz
w wyniku znacznego spadku kosztéw finansowych.
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Skorygowany zysk netto

Skorygowany zysk netto wzrésto 166,6 min PLN, czyli
0152,0% r/r,z109,6 mIn PLN w | kwartale 2020 r. do
276,3 min PLN w | kwartale 2021 r., po wytgczeniu
korekt EBITDA w wysokosci 8,2 mIn PLN oraz skut-
kéw podatkowych powyzszych korekt w wysokosci
1,5 mIn PLN.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie pomiedzy
raportowanym a skorygowanym zyskiem netto
w analizowanym okresie.

Uzgodnienie skorygowanego zysku netto
w min PLN (niebadane)

Q12021

Q12020

allegro

Zmiana %

Zysk netto

269,6

104,6

157,8%

Korekty EBITDA

8,2

5,4

51,0%

Wptyw podatkowy korekt

(1,5)

(0.4)

314,8%

Skorygowany zysk netto

276,3

109,6

152,0%

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody wzrosty o 100,0 min PLN,
czylio 178,3%, ze straty w wysokosci 56,1 min PLN za
I kwartat 2020 . do zysku w kwocie 43,9 mIn PLN za
I kwartat 2021 r. Zmiana ta wynikata przede wszyst-
kim ze spadkéw wyceny zobowigzan finansowych
dotyczacych zawartych przez Grupe swapdw statych
stép procentowych w miare wzrostu rynkowych
krzywych dochodowosci w zwigzku z perspekty-
wg zakonczenia kryzysu wywotanego pandemia
COVID-19, a takze z przeniesienia w ciggu kwartatu
naliczonych kosztéw do kosztéw finansowych.

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogdtem wzrosty 0 265,17 min PLN,
czyli 0 546,3%, z 48,5 min PLN w | kwartale 2020 .
do 313,6 min PLN w | kwartale 2021 r. w wyniku
wyzej omoéwionych czynnikdéw.
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2.2.2.
Przeglad wynikéw dotyczacych
przeptywdw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i fi-
nansowej za okresy jednego kwartatu zakonczone
31 marca 2021 r.i 31 marca 2020 r.:

Przeptywy pieniezne, w min PLN Q12021 Q12020
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4241 292,9
Zysk przed opodatkowaniem 355,2 138,1
Podatek dochodowy zaptacony (37,1) (35,2)
Amortyzacja 121,3 114,2
Koszty odsetkowe netto 53,5 101 4
Zmiany stanu kapitatu obrotowego netto (68,1) (25,0)
Pozostate pozycje przeptywdw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjne;j (0,8) (0 6)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59,9) (48,0)
Skapitalizowane koszty prac rozwojowych (48,7) (30,5)
Pozostate naktady inwestycyjne (11,3) (13,0)
Nabycie jednostek zaleznych — 4,4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (59,7) (275,7)
Sptata kredytéw i pozyczek — (172,5)
Odsetki zaptacone (33,4) (91,6)
Pozostate przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (26,4) (11,6)
iZi“élr?I;i:veiwzllc(eznTénvlvejszeme) stanu srodkéw pienieznych 3045 (30,8)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
wzrosty 0 131,2 mIn PLN, czyli o 44,8%, w okresie
trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r.
Zmiana ta wynika gtéwnie z istotnego wzrostu zysku
przed opodatkowaniem o 217,17 min PLN, tj. 157,2%
r/r, ktéry wraz z czynnikami wptywajgcymi na wzrost

EBITDA w tym okresie wynikat réwniez z nizszych
kosztéw odsetkowych netto, ktére zmniejszyty sie
0 48,0 min PLN, tj. 47,2%, i zostat pomniejszony
przez wiekszy odptyw kapitatu obrotowego netto
w wysokosci 43,1 min PLN, tj. 172,5% r/r.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
28 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na zmiennos¢
kapitatu obrotowego netto jest uruchomienie w |l
potroczu 2020 r. dziatalnosci pozyczkowe] prowa-
dzonej przez Allegro Pay w zakresie finansowania
konsumenckiego. W | kwartale 2021 r. spdtka za-
inwestowata w portfel pozyczkowy kwote netto
w wysokosci 78,3 min PLN. W ramach kapitatu
obrotowego, zwytaczeniem Allegro Pay, w I kwartale
2021 r. odnotowano wptyw gotéwki ze wzgledu na
nizsze sezonowe GMV w poréwnaniu z IV kwartatem
2020. Efekt ten nie byt widoczny w ubiegtym roku,
poniewaz wybuch pandemii COVID-19 w marcu
2020 r. znaczaco odwrdcit typowe spowolnienie
wzrostu GMV w ujeciu kwartalnym, ktére zazwyczaj
prowadzi do naptywu kapitatu obrotowego.

W wyniku specjalnych dziatart wprowadzonych przez
polskirzad, w reakcji na kryzys gospodarczy wywo-
tany przez pandemie COVID-19, tegoroczny termin
rozliczenia podatku dochodowego zostat przesu-
niety z 31 marca na 30 czerwca 2021 r. Zmiana ta
spowodowata przesuniecie ptatnosci zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
w kwocie 142,7 mIn PLN na drugi kwartat.

Srodki pieniezne netto wykorzystane
w dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty 59,9 min PLN w | kwartale
2021 r., co oznacza wzrost wyptywdw netto o 11,9
min PLN, tj. 24,9% r/r. Wzrost ten jest spowodowa-
ny wyzszg kwotg skapitalizowanych kosztéw prac
rozwojowych wynikajgcych z rozbudowy zespotéw
programistycznych tworzacych nowe funkcjonalno-
scidla platformy Allegro. W ciggu roku Grupa wpro-
wadzifa kilka nowych funkcjonalnosci na platformie
e-commerce, jak réwniez udoskonalifa istniejgce
rozwigzania, co przetozyto sie na znaczacy wzrost
kosztéw podlegajgcych kapitalizacji. W | kwartale
2021 r. nie wystgpity istotne inwestycje o charakterze
jednorazowym, w poréwnaniu dow | kwartatu 2020 .
gdzie rozpoznano wyptyw Srodkéw w wysokosci
4,4 mIn PLN wynikajacy z nabycia aktywow spofki
FinAi S A.

allegro

Srodki pieniezne netto wykorzystane
w dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej wyniosty 59,7 min PLN w | kwartale 2021,
co oznacza spadek wyptywu $rodkoéw pienieznych
0 216,0 min PLN, tj. 78,3% r/r. Byto to zwigzane
przede wszystkim z przeprowadzonym w IV kwartale
2020 roku procesem refinansowania, w ramach kto-
rego obnizono zaréwno nominalng kwote kredytéw
i pozyczek, jak i Srednig ptacong marze, a takze
zastgpiono harmonogram sptat na jednorazowa
splate catosci kapitatu w dniu zapadalnosci. W marcu
2020 roku Grupa dokonata planowej sptaty raty
kapitatowej kredytu w wysokosci 172,5 min PLN.

Stata marzaistniejgcych kredytéw zostata obnizona
w wyniku procesu refinansowania, a stopa WIBOR
byta w I kwartale 2021 roku nizsza 0 1,50 p.p. w po-
réwnaniu do | kwartatu 2020 roku. W potgczeniu ze
zmniejszeniem nominalnego zadtuzenia z tytutu
kredytéwipozyczek o 15,3%, czynniki te przetozyty
sie na spadek kwoty zapfaconych odsetek o 58,2
min PLN, tj. 63,6%, w poréwnaniu z tym samym
kwartatem roku ubiegtego. Jednakze ze wzgledu
na polityke Grupy zaktadajacg zabezpieczanie oko-
to 50% zadtuzenia w celu uzyskania statych stép
procentowych, oszczednosci wynikajgce ze zmiany
stawki WIBOR zostaty cze$ciowo skompensowane
przez wyzsze koszty zwigzane z instrumentami za-
bezpieczajacymi, ktdre zostaty ujete w pozostatych
przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej.

Zwiekszenie netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
w okresie wzrdst o 304,5 min PLN w | kwartale
2021 r. w poréwnaniu do zmniejszenia 0 30,8 min
PLN w | kwartale 2020 r. Stanowi to dodatnig réznice
w wysokosci 335,3 min PLN, wynikajgca z opisanych
powyzej czynnikdw. Na dzien 31 marca 2021 roku
Grupa posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w wysokosci 1 489,5 min PLN.
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2.2.3.
Zadtuzenie

Na dziert 31 marca 2021 r. kredyty i pozyczki Grupy
ogotem (kapitat skorygowany o zamortyzowany
koszt) wynosity 5 443,17 min PLN. Ponadto Grupa
miata do dyspozycji kwote 500,0 mIn PLN w ramach
kredytu odnawialnego, ktéry na dzien 31 marca
2021 r. pozostawat w petni niewykorzystany.

W dniu 14 pazdziernika 2020 r. Grupa zakonczyta
transakcje refinansowania, ktéra przetozyta sie
na obnizenie wskaznika dzwigni finansowej netto
do poziomu 2,5x za rok zakonczony 31 grudnia
2020 r. oraz o kolejne 0,4x do 2,1x do 31 marca
2021 r. Spadek w | kw. wynika zaréwno ze wzrostu
Skorygowanej EBITDA za ostatnie 12 mies. 0 180,1
min PLN, czylio 10,3% k/k, jak i ze wzrostu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw o 304,5 min PLN,
czylio 25,7% k/k.

Spadek wskaznika zadtuzenia netto do kapitatu

witasnego z 53,5% do 47,9% na dzier 31 marca 2021 .

wynikat z nizszego poziomu dzwigni finansowej oraz
wzrostu kapitatu wiasnego Grupy, na co wptyw miaty
wyniki netto za biezacy rok oraz korzystne zmiany
wyceny instrumentéw finansowych ujmowane;
w innych catkowitych dochodach.

w min PLN (niebadane) Q12021 FY 2020
Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 mies. 19301 1750,0
Kredyty i pozyczki wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 54431 54378
Zobowigzania z tytutu leasingu 75,5 73,3
pomniejszone o $rodki pieniezne (1489,5) (1185,1)
= Zadtuzenie netto 4 029/ 4 326,0
Dzwignia finansowa 21x 2,5x
Kapitat wiasny 8406,3 8 089,6
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 47,9% 53,5%

allegro

Oczekiwania dla Grupy
w roku obrotowym 2021

Grupa przedstawia nastepujaca aktualizacje w od-
niesieniu do celéw i przewidywan omodwionych
w punkcie ,Oczekiwania dla Grupy w roku obrotowym
2021 i w Srednim okresie” Raportu rocznego Spofki
za rok 2020, ktéry zostat opublikowany na stronie
Internetowej Spotki.

Niniejsza aktualizacja dotyczy wyfgcznie Oczekiwan
dla Grupy w roku obrotowym 2021, przy braku zmian
Oczekiwan w $rednim okresie. W przygotowaniu
niniejszej aktualizacji, Grupa uwzglednita oczekiwa-
ne nasilenia konkurencji na rynku w 2021 r,, ale nie
uwzglednita ryzyka zwigzanego z proponowanym
przez rzad podatkiem od reklam cyfrowych, o ile
zostanie on uchwalony przez polski parlament.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
30 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

Rok obrotowy
Rok obrotowy 2021 Rok obrotowy
2020 Rok obrotowy 2021
Wykonanie 2020 - raport Aktualizacja Comments
Przy zatozeniu, ze zamkniecie tradycyjnych
Nieco Okoto sklepéw w okresie marzec-kwiecien juz sig nie
GMV 54% e -
ponizej 20% 20% powtorzy
Wyniki programu SMART! powyzej oczekiwan
Dynamika Dynamika Dynamika
wzrostu r/r wzrostu r/r wzrostu r/r
Nieco Nieco GMV powyzej oczekiwan przy spadajgcym
Przychody 54% onizei 30% powyzej wskazniku realizacji transakcji w okresie
ponizej 507 30% -1V kw.
Dynamika Dynamika Dynamika
wzrostu r/r wzrostu r/r wzrostu r/r
Wieksza penetracja programu SMART!
i wzrost kosztow sprzedazy, ogélnego
Skgg{ggx‘vﬁ?a 31% qlksou/io C)ZIB?,;O zarzadu i administracji w zwigzku ze
° ° zwigkszeniem mozliwosci w zakresie
innowacyjnosci w II-1V kw.
Dynamika Dynamika Dynamika
wzrostu r/r wzrostu r/r wzrostu r/r
230 min 550-600 min . W Il pot. 2021 r. wigksze naktady kapitatowe
2
Capex PLN PLN Bez zmian niz w I pot.

[1] ,Skorygowana EBITDA" oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej przed sptatg odsetek, opodatkowaniemiamortyzacja,
zwytgczeniem kosztéw transakcyjnych, kosztéw monitorowania, kosztéw sporzgdzenia strategii rynkowej, kosztéw
restrukturyzacji zatrudnienia, kosztéw postepowan regulacyjnych, kosztéw restrukturyzacji grupy, dotacji na rzecz
réznych organizacji pozytku publicznego, cze$ci premii dla pracownikéw, Programu Inwestycyjnego dla kierownictwa,
wydatkow srodkéw na ochrone sanitarng pracownikéw z uwagi na COVID-19 oraz programoéw motywacyjnych dla

pracownikow.

[2] Gotowkowe nakfady inwestycyjne, bez aktywdw w leasingu (ktére sg wykazane w bilansie).
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Sytuacja handlowa
W ostatnim czasie

W kwietniu 2021 r. kierownictwo odnotowato wzrost
GMV, ktéry jest zgodny ze zaktualizowanymi oczeki-
waniamina rok 2021, przedstawionymi przez Grupe
w punkcie powyzej. Wyniki za kwiecien 2020 r. byty
wyjatkowo wysokie z uwagi na zamkniecie wszyst-
kich stacjonarnych sklepéw detalicznych nieoferuja-
cych towardw o podstawowym znaczeniu w zwigzku
z pandemia COVID-19 oraz umozliwienie wszystkim
kupujacym korzystania z programu SMART! bez
optat, ktére to czynniki przetozyty sie na wzrost
GMV w tym miesigcu 0 85% r/r, co byto najwyzszym
wynikiem w catym 2020 r. Dla poréwnania, wzrost
GMV za caty rok 2020 r. wyniost 54% r/r. Mimo to
Allegro zanotowato w kwietniu 2021 roku wysoki
jednocyfrowy wzrost GMV r/r.

Grupa uwaza, ze pomimo trudnosci porownywaw-
czych, wzrost ten odpowiada ztozonej rocznej stopie
wzrostu (CAGR) od kwietnia 2019 r. do kwietnia
2021 r. wynoszacej okoto 40% rocznie, co jest bar-
dzo zblizone do stopy osigganej przy tym samym
wskazniku wzrostu fgcznie za pierwszy kwartat.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
32 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Gtowne rodzaje ryzyka

| Nlepewnosci

Nastepujgce czynniki majg szczegdlne znaczenie
dla osiggniecia lub braku osiggniecia oczekiwanych
wynikoéw finansowych za rok 2021, opisanych powy-
zej w punkcie 3:

*  Tempo szczepien przeciwko COVID-19 i wyni-

kajgca z niego szybkos¢ znoszenia ograniczen
w funkcjonowaniu tradycyjnych sklepéw detalicz-
nych, wraz z oczekiwanym ogélnym obnizeniem
poczucia zagrozenia ze strony COVID-19 wsréd
Polakow przy dokonywaniu zakupow w sklepach
stacjonarnych beda prawdopodobnie miaty istot-
ny wptyw na nasz wzrost GMV w pozostatych
trzech kwartatach 2021 r., jednakze moment
wystapienia i skala tych zdarzen jest trudna do
oszacowania. Co wiecej niezwykle trudno jest
przewidzie¢, w jakim stopniu kupujgcy nadal
beda korzystac¢ z handlu elektronicznego i utrzy-
mywac nawyki zakupowe wypracowane podczas
pandemii po ustgpieniu kryzysu wywotanego
przez COVID-19, ale czynnik ten bedzie miat
prawdopodobnie istotny wptyw na wzrost GMV
w kolejnych kwartatach 2021 r.

* W zwiagzku z uruchomieniem przez Amazon ser-

wisu Amazon.pl oraz ogtoszeniem w ostatnich
miesigcach przez firme Alibaba inwestycji we
wiasne automaty paczkowe, Grupa uwzglednita
w swoich oczekiwaniach na pozostate kwartaty
2021 roku pewne nasilenie konkurencji ze strony
miedzynarodowych firm z sektora e-commerce.
Jezeli dynamika rozwoju konkurentéw Grupy
bedzie odbiegac od zatozen przyjetych przez
Grupe, wowczas konieczne moze okazac sie
skorygowanie planéw operacyjnych i sposobu
pozycjonowania na rynku, a w konsekwencji
wyniki finansowe za rok 2021 mogga istotnie
réznic¢ sie od naszych oczekiwan.

°  Marze operacyjne moga odbiegac¢ znaczaco od

marz zaktadanych w prognozowanych wynikach
finansowych w przypadku, gdyby Grupa zdecy-
dowata sie na zmiane podejscia do monetyzacji
ze wzgledu na presje konkurencyjng lub gdyby
wzrost liczby abonamentéw SMART! lub popu-
larnosci SMART! na Start istotnie réznit sie od
naszych aktualnych oczekiwan.

°  Jezeliwystapig opdznienia w realizacji projektow

zwigzanych z zatrudnieniem i pracami rozwojo-
wymi, w tym zaréwno w zakresie planowanych
usprawnien platformy handlowej i poréwnywarki
cenowej Grupy, jak i nowych projektéw infra-
strukturalnych zwigzanych z ustugami Allegro
Fulfilment i wiasng siecig automatéw paczko-
wych, sytuacja taka moze mie¢ negatywny wptyw
nawzrost GMV i przychoddw Grupy w 2021 roku.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ co do przysztego ksztat-
towania sie opisanych powyzej kluczowych czynni-
kow oraz przysztych wydarzen w polskiej i Swiatowej
gospodarce, zdaniem kierownictwa faktyczne wyniki
za rok 2021 mogg istotnie odbiegac¢ od wynikdéw
przedstawionych w jakichkolwiek oczekiwaniach,
prognozach lub innych stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci zawartych w niniejszym Raporcie.

Oprécz omoéwionych powyzej czynnikéw ryzyka,
czynniki ryzyka, ktére zostaty opisane bardziej
szczegétowo w punkcie 2.2 ,Czynniki ryzyka
Raportu Rocznego Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2020 r. (,Raport Roczny za 2020 r."), ktéry
zostat zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw w dniu
2marca 2021 r,, a nastepnie opublikowany na stronie
internetowej Jednostki Dominujacej, majg rowniez
znaczenie dla wynikéw finansowych Grupy za rok
2021 oraz dla wynikéw finansowych i perspektyw

"
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biznesowych Grupy w srednim i dtugim okresie.
Zdaniem Kierownictwa na dziert sporzadzenia ni-
niejszego Raportu nie wystapity zadne istotne nowe
czynniki ryzyka ani zmiany w ocenie Grupy w zakre-
sie czynnikdw ryzyka ujetych i opisanych w Raporcie
Rocznym za 2020 r., ktére zostang przedstawione
w niniejszym Raporcie, z nastepujgcymi wyjgtkami:

*  Firma Amazon Inc. niedawno zintensyfiko-
wata swojg dziatalnos$¢, stanowigcg bezpo-
srednig konkurencje dla Allegro w segmencie
e-commerce w Polsce, co moze doprowadzic¢
do istotnej zmiany naszych przysztych wyni-
kéw finansowych w zakresie wzrostu, marz
i przeptywow pienieznych

Wdniu 1 marca 2021 r.firmaAmazon Inc.(,Amazon”)
uruchomita serwis Amazon.pl, po wczesniejszym
zaproszeniu sprzedawcow do zarejestrowania sie
na specjalnej platformie centralnej przeznaczone;
dlasprzedawcéw. W styczniu 2021 r. firma Amazon
poinformowata o podpisaniu piecioletniej umowy
z InPost na $wiadczenie ustug dostawy do sieci
automatéw paczkowych InPost (zwanych réwniez
,paczkomatami”). W wyniku tych zmian Grupa spo-
dziewa sie stopniowego nasilania sie konkurendji
z Amazon Inc, przy czym termin wprowadzenia
oferty Amazon Prime na rynek polski jest trudny
do przewidzenia, ale uwaza sie, ze jej wprowadzenie
jest prawdopodobne.

Od 2016 roku firma Amazon obstuguje polski
segment e-commerce, konkurujac z Allegro za
posrednictwem swojego niemieckiego serwisu
Amazon.de ttumaczonego na jezyk polski. Polscy
konsumenci mieli dostep do ofert sprzedawcéw
z Europy dostepnej za posrednictwem Amazon.
de. Mogg oni przegladac te oferty w jezyku polskim,
dokonywa¢ ptatnosci za pomoca rozwigzan pfat-
niczych w ztotych polskich oraz kontaktowac sie
z polskojezycznym dziatem obstugi klienta. Ponadto
sie¢ centrow realizacji zamdwien prowadzonych
przez Amazon w Polsce, gtéwnie w celu obstugi
niemieckiego segmentu e-commerce, umozliwia
dostarczenie znacznej czesciasortymentu sprzeda-
wanego na Amazon.de w ciggu jednego lub dwdch
dniroboczych. Konkurencja ze strony Amazon jest
elementem wysoce konkurencyjnego srodowiska
segmentu e-commerce, w ktérym Grupa z powo-
dzeniem zwieksza poziom wskaznika GMV, zyskéw
i przeptywow pienieznych na przestrzeni ostatnich

kilku lat. W tym kontekscie Grupa postrzega nie-
dawne wprowadzenie przez Amazon dedykowanej
strony internetowej Amazon.pl, pozyskanie lokal-
nych sprzedajgcych oraz dodatkowego partnera
w zakresie dostaw jako wyrazny sygnatwskazujgcy
na zaostrzenie konkurencjiw nadchodzacych mie-
sigcach i latach.

Nie ma mozliwosci doktadnego oszacowania przez
Grupe potencjalnego wptywu wzmozonej konku-
rencji ze strony Amazon na jej wyniki finansowe
i operacyjne. Podobnie jak w przypadku kazdego
innego podmiotu konkurencyjnego poziom
inwestycji w pozyskiwanie klientéw i zwiekszanie
sprzedazy, wraz z wybrang przez niego strukturag
marketingowg, bedzie miat posredni wptyw na
wyniki osiggane przez Grupe. Ponadto nadal nie sg
znane plany firmy Amazon odnos$nie ustugi Prime
oraz jej ceny. Mimo, ze opublikowane prowizje
i optaty dla polskich klientéw ustug platformy han-
dlowej sg zazwyczaj wyzsze niz te dotyczace optat
pobieranych przez Allegro, Amazon moze stosowac
zachety, ktére zmniejsza te réznice w stosunku do
cen stosowanych przez Grupe.

Grupa jest przekonana, ze dzieki realizowanej od
kilku lat strategii rozwoju jest dobrze przygotowana
do stawienia czota zaostrzajacej sie konkurendji
ze strony firmy Amazon. Przy opracowywaniu
budzetéw i okreslaniu oczekiwan co do wynikow
finansowych Grupy narok 2021 i kolejne lata Grupa
kierowata sie wiasnym osgdem, przyjmujac racjo-
nalne zatozenia dotyczace nasilenia konkurencji
ze strony firmy Amazon i wptywu, jaki bedzie to
miato najej wynikiidziatalno$¢. Grupa moze jednak
popetni¢ btad w swoich zatozeniach przyjetych na
etapie planowania, a wptyw wzmozonej konkurendji
ze strony firmy Amazon moze miec istotnie bar-
dziej niekorzystny niz obecnie zakfadany wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne
Grupy.

Przerwy w dziataniu systemoéw ktéregokol-
wiek z zewnetrznych integratoréw, ktérych
dziatalnos¢ polega na umozliwianiu sprze-
dawcom integracji ich sklepow internetowych
z r6znymi kanatami sprzedazy e-commerce,
takich jak platforma Allegro.pl, mogg spo-
wodowa¢ powazne zaburzenia wolumenu
transakcji Grupy lub narazi¢ ja na utrate
reputacji. Czes¢ sprzedajacych, ktérzy zamiesz-
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czaja swoje oferty na platformie handlowej Grupy,
decyduje sie na korzystanie z ustugi integradji
e-commerce, ktéra umozliwia im potaczenie wia-
snego sklepu internetowego z jednym lub kilkoma
kanaftami sprzedazy e-commerce jednoczesnie,
zamiast bezposredniego przytgczania swojego
sklepu internetowego do kazdego z wybranych
kanatéw sprzedazy e-commerce. Zdolnos¢ takich
sprzedajacych do zarzadzania swoimi ofertamina
platformie Grupy, w tym dodawania nowych ofert,
zmiany cen oraz obstugi zamdwien i zwrotow, zalezy
w duzej mierze od zapewnienia ciggtosci ustug
Swiadczonych przezich dostawce. Przykiad takiego
zaktdcenia miat miejsce w marcu 2021 r., kiedy to
u jednego z najwiekszych w Europie operatoréow
centréw danych i dostawcow ustug hostingowych
w Strasburgu, ktéry byt gtéwnym dostawca tego
typu ustug dla najwiekszego zewnetrznego inte-
gratora ustug Allegro, wybucht pozar. Wiekszos¢
sprzedajgcych na Allegro, ktérych dotknefa awaria,
odzyskata petng funkcjonalnos¢ w ciggu 24 godzin
od jejwystapienia, natomiast niektdrzy sprzedajacy
musieli czekac na przywrdcenie funkcjonalnosci
nawet do siedmiu dni. W efekcie wiele zamdwien
ztozonych na Allegro nie zostato wystanych w termi-
nie, co doprowadzito do zwiekszonej liczby interakcji
pomiedzy kupujacymi a obstuga klienta Allegro.
Awaria spowodowata réwniez tymczasowy spadek
liczby ofert zamieszczonych w serwisie. Chociaz
zaktécenie to nie miato istotnego wptywu na wyniki
finansowe Grupy, powtdérzenie sie podobnej lub
wiekszej awarii mogtoby pociggnac za sobg wieksze
straty lub zaszkodzi¢ reputacji. Grupa rozpoczeta
wdrazanie $rednio - i dtugoterminowych proceséw
w celu ograniczenia zaleznosci i ryzyka zwigza-
nego z zewnetrznymi integratorami serwisow
e-commerce, o ma na celu zapewnienie dodat-
kowej ochrony stabilnosci biznesowe] platformy
handlowej Grupy.

Trwaja prace nad propozycjami legislacyjny-
mi opisanymi w Raporcie Rocznym za 2020 r.
W szczegdlnosci, w kwietniu 2021 r. Komisja Europej-
ska opublikowata wniosek dotyczacy Aktu w spra-
wie sztucznej inteligencji . We wniosku zakazuje
sie niektorych praktyk wykorzystujgcych sztuczng
inteligencje (np. oceny punktowej obywateli przez
wiadze publiczne, stosowania systemdw zdalnej
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identyfikacji biometrycznej ,w czasie rzeczywistym”
w przestrzeni publicznej), okresla sie obowigzki
w zakresie zgodnosci w przypadku zastosowan
obarczonych wysokim ryzykiem (w tym zastosowan
zwigzanych z zasobami ludzkimii oceng zdolnosci
kredytowej) oraz nadzér wtadz publicznych nad
takimi zastosowaniami. Wniosek zostanie poddany
petnemu procesowi legislacyjnemu i oczekuije sie,
ze zostanie przyjety nie wczesniej nizw 2023 . Jezeli
wniosek ten zostanie wprowadzony w zycie, moze
pociggnac za sobg dodatkowe koszty zwigzane
z przestrzeganiem przepisow dotyczacych swiad-
czenia ustug finansowych i potencjalnie innych
zastosowan zwigzanych ze sztuczng inteligencja.

Grupa moze kazdorazowo by¢ strong réznych
roszczen i postepowan prawnych zwigzanych
zroszczeniamiwynikajgcymiz jej dziatalnosci.
Grupa wie o pewnych toczacych sie sporach praw-
nych pomiedzy osobami fizycznymi zwigzanymi
zBola Investment Limited (,Bola") a osoba fizyczng
bedaca strong trzecig (,Powdd”) dotyczacych
wifasnosci mniejszosciowego pakietu udziatéw
w spotce eBilet sp. z 0.0, ktéra byta poprzednim
wiascicielem spotki eBilet Polska sp. z 0.0. (,eBilet
Polska”). Spotka eBilet Polska jest czescig Grupy
od kwietnia 2019 r. Spétka eBilet sp. z 0.0. nie jest
i nigdy nie byta czescig Grupy. Na podstawie infor-
macji znanych Grupie, popartych opinig prawng
zewnetrznej kancelarii prawnej swiadczacej ustugi
doradcze na rzecz Grupy, na dzier sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania, Grupa nie ma podstaw
by sadzi¢, ze wynik toczacych sie sporéw bedzie
miat istotny wptyw na Grupe.

Grupa powzieta informacje o ztozeniu przez Po-
woda pozwu przeciwko Bola i Allegro.pl do Sadu
Okregowego w Poznaniu z zgdaniem stwierdzenia
niewaznosci umoéw dotyczacych zakupu udziatéw
w spotce eBilet sp. z 0.0., ktére rzekomo zostaty
zawarte pomiedzy Bola i Allegro.pl. Jednakze do
chwili obecnej Allegro.pl nie otrzymato od Sadu
Okregowego w Poznaniu zadnych dokumentéw,
a Sad Okregowy, wedtug najlepszej wiedzy Grupy,
nie podjat w tej sprawie zadnych merytorycznych
decyzji.

Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajagcego zharmonizowane przepisy

dotyczace sztucznej inteligencji i zmieniajgcego niektdre unijne akty legislacyjne. (COM(2021) 206 - dostepny pod

tym adresem.
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Akcjonariusze Allegro.eu

Na podstawie najbardziej aktualnych dostepnych
informacji, wedtug najlepszej wiedzy Kierownictwa,
akcje Spoétkiznajduja sie w posiadaniu nastepujacych
podmiotéw.

Udziat % w kapi-

Liczba gtosow
na Walnym

% gtosow
na Walnym

Nazwa Liczba akcji tale zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Cidinan S.ar.l. 286 778 572 28,03% 286 778 572 28,03%
Permira VI Investment Platform 286 778 572 28,03% 286 778 572 28,03%
Mepinan S.ar.l. 63 728 574 6,23% 63 728 574 6,23%
Akcje w wolnym obrocie 385970 096 37,72% 385970 096 37,72%
Razem 1023 255 814 100,00% 1023 255 814 100,00%

W zwigzku ze zbyciem 76 595 000 akcji zwyktych
Spotki uprawniajgcych do 7,5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki przez Cidinan S.ar.l, Permira
VIInvestment Platform Limited oraz Mepinan S.ar.l.
zdniem 19 marca 2021 r., akcjonariusze ci podlegajg
90-dniowemu okresowi ograniczenia zbywalnosci
akgji (lock-up), ktory uptywa w dniu 17 czerwca
2021 r. Akcje kierownictwa Grupy Allegro (bedace
wwolnym obrocie) otrzymane wramach IPO tytutem
rozliczenia inwestycji dokonanych w ramach Pro-
gramu Inwestycyjnego dla Kierownictwa podlegaja
zakazowi sprzedazy przez okres 360 dni uptywajacy
7 pazdziernika 2021 .

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
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Transakcje z podmiotami

powigzanymi

Prowadzimy okreslone transakcje handlowe i finan-
sowe z podmiotami powigzanymi. Wiecej informacji
na ten temat przedstawiono w Nocie 18 do Srédrocz-
nego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Allegro.eu S.A. za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. oraz w Nocie
37 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Allegro.eu S.A. za rok zakonczony 31 grudnia
2020 .
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Oswiadczenie
o odpowiedzialnoscl

Allegro.eu

Société anonyme

1, rue Hildegard von Bingen, L - 1282 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

R.C.S. w Luksemburgu: B214.830

("Spotka”)

OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rada Dyrektoréw potwierdza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedza:

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kw. 2021 ., ktére zostato
przygotowane zgodnie ze standardem rachunkowo$ci MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa
przyjetym przez Unie Europejska, przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz aktywdw, zobowigzan, sytuacji
finansowej oraz zysku lub straty Spoftki oraz jednostek objetych konsolidacjg traktowanych jako catosé,
oraz ze Srédroczne sprawozdanie Rady Dyrektoréw zawiera rzetelng ocene rozwoju i wynikéw spotki oraz
sytuacji Grupy i jednostek objetych konsolidacjg traktowanych jako catos¢, i zawiera opis najwazniejszych
czynnikéw ryzyka i niepewnosci, przed ktérymi stoja.

Zatwierdzone przez Rade Dyrektorow i podpisane w jej imieniu przez:

Darren Huston Francgois Nuyts

Dyrektor Dyrektor

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
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Raport z Przegladu | N
Z P Raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srodrocznego

S ko n SO | id O\Na n e g O Allegro.eu S.A.

S p raWOZd a n I a Przeprowadzili$my przeglad zatgczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Allegro.eu (,Spoétka”) i jej jednostek zaleznych (,Grupa”) na dzien 31 marca 2021 r., ktére

N obejmuje srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, $rédroczne
I: I n a n Soweg O skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym oraz Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek

przeptywow pienieznych za okres trzech miesiecy zakonczony w tym dniu, a takze opis wazniejszych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektoréw za srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za sporzgdzenie i prezentacje tego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska,
oraz za kontrole wewnetrzng, ktérg Rada Dyrektoréw uzna za niezbedng dla sporzgdzenia
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych
nieprawidtowosci spowodowanych oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ “Réviseur d’entreprises agréé”

Naszym zadaniem jest sformutowanie wniosku na temat tego s$rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przegladu. Przeglad
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przeglgdu (ISRE 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta
jednostki”), przyjetym dla Luksemburga przez ,Institut des Réviseurs d’Entreprises”. Niniejszy
standard nakfada na nas obowigzek przestrzegania odpowiednich wymogoéw etycznych i stwierdzenia,
czy zwrdciliSmy uwage na cos, co kaze nam sadzi¢, ze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktowane jako catos$¢, nie zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z majgcymi zastosowanie ramowymi zatozeniami sprawozdawczosci finansowej.

Przeglad srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ISRE
2410 jest ustugg atestacyjng o ograniczonej pewnosci. ,Réviseur d’entreprises agréé” przeprowadza
procedury, sktadajgce sie przede wszystkim z kierowania zapytan do kierownictwa i innych oséb w
Spoétce, stosownie do przypadku, stosowania procedur analitycznych i oceny uzyskanych dowodéw.

Procedury przeprowadzane podczas przeglagdu majg istotnie wezszy zakres niz procedury
przeprowadzane podczas badania przeprowadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania o tym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez
Unie Europejska.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 12 maja 2021

Reprezentowane przez

Véronique Lefebvre

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.

Srodroczne Skrécone
Skonsolidowane
Sprawozdanie z catkowitych
dochodow

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

Nota 31.03.2021 31.03.2020

Przychody 8 1210 203 751163
Koszty operacyjne (682 722) (400 976)
Koszty obstugi ptatnosci (35999) (33 852)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (57 818) (32 857)
Koszty dostaw netto (254 250) (102 756)
Koszty ustug marketingowych (122 370) (93 104)
Koszty pracownicze netto (129 818) (89 442)
Koszty pracownicze brutto (166 290) (113 773)
Skapitalizowane koszty prac rozwojowych 36 472 24 331
Koszty ustug IT (20 944) (12 905)
Pozostate koszty netto (45 240) (22 349)
Pozostate koszty brutto (57 418) (28 517)
Skapitalizowane koszty prac rozwojowych 12 178 6 168
Oy et 2 byl sty o aktywo mansonych (6289 (a710)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacja 527 481 350 187
Amortyzacja (121 285) (114 230)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych (104 558) (99 716)
Amortyzacja srodkéw trwatych (16 727) (14 514)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 406 196 235 957
Wynik z dziatalnosci finansowej 9 (51 009) (97 880)
Przychody finansowe 5868 11 658
Koszty finansowe (56 877) (109 538)
Zysk przed opodatkowaniem 355187 138 077
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3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Podatek dochodowy 10 (85 539) (33 464)
Zysk netto 269 648 104 613
Inne catkowite dochody/(straty) — podlegajace
reklasyfikacji do zysku lub straty netto 43944 (56 090)
Zysk/(strata) na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne 25 857 (78 806)
Transakcje zabezpieczajgce przeptywy pieniezne —
Reklasyfikacja z innych catkowitych dochodow do zysku 18 087 3808
lub straty netto
Podatek odroczony dotyczacy tych pozyciji — 18 908
Razem catkowite dochody w okresie 313 592 48 523
3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Zysk netto okresu, przypadajacy na: 269 648 104 613
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 269 648 104 334
Udziaty niekontrolujace — 279
3 miesigce 3 miesiace
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Razem catkowite dochody w okresie, przypadajace na: 313 592 48 523
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 313 592 48 244
Udziaty niekontrolujgce — 279
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Zyskl/(strata) na jedna akcje przypadajacy na 1"
posiadaczy akcji zwyktych spétki (w PLN)
Podstawowy 0,26 (0,20)
Rozwodniony 0,26 (0,20)
47
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Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.

Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane

Sprawozdanie z sytuacji

finansowe]

AKTYWA

Aktywa trwate Nota 31.03.2021 31.12.2020
Wartos¢ firmy 8639 249 8 639 249
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 4 355 372 4407 024
Rzeczowe aktywa trwate 154 689 150 820
Pozostate nalezno$ci 13190 —
Pozyczki konsumenckie 13 9217 4728
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 281 281
Inwestycje 360 360
Aktywa trwate razem 13172 358 13 202 462
Aktywa obrotowe Nota 31.03.2021 31.12.2020
Zapasy 28 405 24 619
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 622 792 646 409
Przedptaty 43593 36 496
Pozyczki konsumenckie 13 121 095 47 244
Pozostate aktywa finansowe 4544 4788
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5457 802
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1489 546 1185 060
Aktywa obrotowe razem 2315432 1945418
AKTYWA RAZEM 15 487 790 15 147 880

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
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Kapitat wtasny Nota 31.03.2021 31.12.2020
Kapitat zaktadowy 10 233 10 233
Kapitat zapasowy 7 073 667 7 073 667
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow

pienieznych (51 541) (95 484)
Zyskil(straty) aktuarialne (938) (938)
Pozostate kapitaty rezerwowe 5 3083 —
Niepodzielony wynik finansowy za lata ubiegte 1102 118 682 958
Wynik biezacy 269 648 419 160
Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej 8406 270 8 089 596
Kapitat wiasny razem 8 406 270 8 089 596
Zobowiagzania dlugoterminowe Nota 31.03.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki 5442 542 5437 223
Zobowigzania z tytutu leasingu 47 506 45 359
Pozostate zobowigzania finansowe 5 44 534 97 298
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 594 008 579 078
Zobowigzania wobec pracownikéw 5 6 111 5370
Zobowigzania zwigzane z potgczeniem jednostek

gospodarczych 3893 3893
Zobowigzania diugoterminowe razem 6 138 594 6 168 221
Zobowiagzania krétkoterminowe Nota 31.03.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki 562 577
Zobowigzania z tytutu leasingu 27 948 27 907
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 191 889 155 022
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 630 088 557 629
Zobowigzania wobec pracownikéw 5 92 439 148 928
Zobowigzania krotkoterminowe razem 942 926 890 063
PASYWA RAZEM 15 487 790 15 147 880
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7
Srodroczne Skrocone
Sk Ife Sp dani
' kapital '
Kapitat rezer- Kapitat wiasny
wowy z wyceny przypadajacy
zabezpieczen Pozostate Niepodzielony na akcjonariuszy
Kapitat zakta- Réznice kursowe przeptywow Zyskil(straty) kapitaty wynik finansowy Wynik Jednostki Udziaty
dowy Kapitat zapasowy z przeliczenia pienigznych aktuarialne rezerwowe za lata ubiegte biezacy Dominujacej niekontrolujace Razem
Stan na 01.01.2020 434 246 5141 141 568 (22 278) — (33633) 758 784 391 392 6 670 220 13 422 6 683 642
Zysk za okres — — — — — — — 104 334 104 334 279 104 613
Inne catkowite dochody — — 1460 (56 090) — — — — (54 630) = (54 630)
Razem catkowite dochody w okresie — —_ 1460 (56 090) —_ — — 104 334 49 704 279 49 983
Przeniesienie zysku z poprzednich lat — — — — — 391 392 (391 392) — — —
Wynagrodzenia w formie akgcji — — — — — 3175 — — 3175 — 3175
Pozyczki z niepetng odpowiedzialnoscig dtuznika (18) (1391) — — — — — — (1409) — (1409)
Transakcje z wtascicielami dziatajgcymi
w charakterze wtascicieli (18) (1391) — —_ —_ 3175 391 392 (391 392) 1766 —_ 1766
Stan na 31.03.2020 434 228 5139 750 2028 (78 368) —_— (30 458) 1150 176 104 334 6 721 690 13 701 6 735 391
Stan na 01.01.2021 10 233 7 073 667 — (95 484) (938) —_ 682 958 419 160 8 089 596 — 8 089 596
Zysk za okres — — — — — — 269 648 269 648 — 269 648
Inne catkowite dochody — — — 43 944 — — — 43 944 — 43 944
Razem catkowite dochody w okresie — — — 43 944 — — — 269 648 313 592 — 313 592
Przeniesienie zysku z poprzednich lat — — — — — — 419 160 (419 160) — =
Program Motywacyjny Allegro (zob. Nota 5) — — — 3083 — — 3083 — 3083
Transakcje z wtascicielami dziatajgcymi 3083 419 160 419 160 3083 3083
w charakterze wiascicieli - - - - - ( ) =
Stan na 31.03.2021 10 233 7073 667 — (51 541) (938) 3083 1102 118 269 648 8 406 270 — 8 406 270
Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
50 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 51
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Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane
Sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

allegro

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Zysk przed opodatkowaniem 355187 138 077
Amortyzacja 121 285 114 230
Koszty odsetkowe netto 9 53 536 101 377
g*fg]%tggw%?nﬁ?:zﬁlcﬁmadczen pracowniczych — 3083 989
Optata za dostepnos$¢ linii kredytowej 9 910 830
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 251 5114
Koszty odsetek z tytutu leasingu 9 689 848
Wycena aktywow finansowych — netto 9 (5589) (8431)
(Zysk)/strata netto ze sprzedazy aktywow trwatych (100) —
(Zwiekszenie)/zmn_iejs;e_nie stanu naleznosci handlowych 33929 3299
i pozostatych naleznosci oraz przedptat
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (3786) 1600
g:;lzelgsozzinsl’:ea/'(;g;]nlejszenle) stanu zobowigzan handlowych 66 487 (8 039)
(k%\g;%ﬁzﬁgzgrz]mmejszeme stanu pozyczek (78 340) o
ﬁ\r/;iggvsvzn?lzgc\zz(zmniejszenie) stanu zobowigzan wobec (55 749) (21 835)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 461 193 328 059
Podatek dochodowy zaptacony (37 105) (35 180)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 424 088 292 879

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja

raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
52 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych (59 978) (43 527)
Wptywy z tytutu sprzedazy aktywow niefinansowych 100 —
Nabycie jednostki zaleznej (po potraceniu przejetych 4425
$rodkow pienieznych) - ( )
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59 878) (47 952)
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek — (172 483)
Odsetki zaptacone (33 362) (91 593)
Rozliczenia z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych stope
procentowa (18 087) (3513)
Optaty leasingowe (7 594) (7 295)
Optaty za dostepnos¢ kredytu obrotowego (681) (830)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (59 724) (275 714)
3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
Nota 31.03.2021 31.03.2020
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw 304 486 (30787)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
obrotowego 1185060 403 877
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
obrotowego 1489 546 373 090
53
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Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.

Informacje ogolne

Grupa Allegro.eu S.A. (,Grupa”) skfada sie z Allegro.eu
Société anonyme (, Allegro.eu” lub ,Jednostka Domi-
nujgca”), oraz jednostek zaleznych. Allegro.eu oraz
pozostate podmioty Grupy zostaty powotane na czas
nieokreslony. Jednostka Dominujgca zostata utwo-
rzona jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(société a résponsabilité limitée) w Luksemburgu
w dniu 5 maja 2017 r. Jednostka Dominujgca zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng (société anonyme)
w dniu 27 sierpnia 2020r. Jej nazwa zostata zmieniona
z Adinan Super Topco S.ar.l. na Allegro.eu w dniu 27
sierpnia 2020 .

Grupa jest zarejestrowana w Luksemburgu, z siedzi-
ba pod adresem 1, rue Hildegard von Bingen, Luk-
semburg. Akcje Jednostki Dominujacej sg notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,GPW") od 12 pazdziernika 2020 .

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w Polsce gtownie
poprzez Allegro.pl Sp. z 0.0., Ceneo.pl Sp. z 0.0,
eBilet Polska Sp. z 0.0. (,eBilet"), Allegro Pay Sp. z 0.0.
oraz OpenNet Sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci Grupy sa:

o ustugi internetowej platformy handlowe;j;

o ustugi reklamowe;

* internetowe ustugi poréwnywarek cenowych;

*  sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub Internet;

* internetowa dystrybucja biletow;
° dziatalnos¢ portali internetowych;

* udzielanie kredytéw konsumenckich

kupujacym na platformie;

° oprogramowanie i rozwigzania z obszaru

logistyki dostaw;

°  przetwarzanie danych oraz zarzadzanie

stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢;

°  pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie

technologii informatycznych i komputerowych;

* dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem

urzadzeniami informatycznymi;

° dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

* dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie

informatyki.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone za
okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2021 .
wraz z kwotami poréwnywalnymi za analogiczny
okres 2020 roku, ktére nie byty przedmiotem prze-
gladu biegtego rewidenta.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
56 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Podstawa sporzadzenia

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2021 r. zostato sporzadzone
zgodnie ze standardem rachunkowosci MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa (przyje-
tym przez Unie Europejskg). Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej przez Grupe, przez co najmniej
12 miesiecy od dnia 31 marca 2021 r. Przyjmujac to
zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci, Kierow-
nictwo uwzglednito wptyw kryzysu COVID-19 na
dziatalnos¢ Grupy. Dziatalnos$¢ byta kontynuowana
z minimalnymi zaktéceniami poniewaz wiekszos¢
pracownikéw pozostaje w trybie pracy zdalnej
od 12 marca 2020 r. Sprzedaz Grupy wzrosta po
wprowadzeniu w marcu 2020 r. przez polski rzad
lockdownu zwigzanego z COVID-19, a obroty byty
wyzsze niz w trendzie historycznym przez caty okres
ostatnich miesiecy.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjgtkiem
niektérych aktywoéw i zobowigzan finansowych
(w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych
w wartosci godziwej.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe nie zawiera wszystkich
informacji oraz ujawnien, jakie wymagane sg w rocz-
nych sprawozdaniach finansowych, w zwigzku z czym
nalezy je odczytywac tgcznie ze Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Allegro.eu S.A.
zarok zakonczony 31 grudnia 2020 1. Przyjete zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami w tym Sréd-
rocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozda-
niu Finansowym, z wyjgtkiem oszacowan podatku
dochodowego przygotowanych zgodnie z MSR 34
(nota 10) oraz przyjecia nowych i zmienionych stan-
darddw, ktére weszty w zycie po 1 stycznia 2021 r.
zgodnie z opisem w Nocie 3.

W okresie objetym Srédrocznym Skréconym Skon-
solidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy
Allegro.eu S.A., zakonczonym 31 marca 2021 r., nie
nastapity inne zmiany zasad rachunkowosci w po-
réwnaniu ze Skonsolidowanym Sprawozdaniem Fi-
nansowym Grupy Allegro.eu S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2020 .
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Podsumowanie
Zmian istotnych zasad

rachunkowosci

NOWE | ZMIENIONE STANDARDY
I INTERPRETACJE PRZYJETE PRZEZ GRUPE

W niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolido-
wanym Sprawozdaniu Finansowym zastosowano
nastepujace zmiany do standarddw, ktére weszty
w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Zmiany te nie
majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4
i MSSF 16 - wydane w dniu 27 sierpnia 2020 r.
i obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Zmiany
w Fazie 2 dotyczg kwestii powstajgcych wskutek
wprowadzenia reform, w tym zastapienia jedne;
stopy referencyjnej stopa alternatywna.

Zmiany do MSSF 4 - wydane w dniu 25 czerwca
2020 r. i obowigzujgce dla okresdéw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku. Zmiana
przedtfuza okres obowigzywania tymczasowego
zwolnienia ze stosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” do 1 stycznia 2023 r.,, kiedy to zacznie
obowigzywac¢ MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
58 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Informacje o istotnych
szacunkach ksiegowych

Sporzadzenie Srédrocznego skréconego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR
34 wymaga dokonania pewnych istotnych szacun-
kow ksiegowych. Wymaga réwniez od kierownictwa
dokonywania osgdéw w procesie stosowania zasad
rachunkowosci Grupy. Szacunki i osady ksiegowe
poddawane sg systematycznej weryfikacji. Wynikaja
one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikdéw, w tym przewidywan co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.
Nie stwierdzono istotnych zmian w zakresie szacun-
kow ksiegowych i zarzadzania ryzykiem finansowym.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 22 lutego 2021 r. Grupa otrzymata formalne
zawiadomienie o wszczeciu przez Prezesa UOKIK
(Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw)
postepowania wyjasniajacego w sprawie ustalenia,
czy spotka eBilet naruszyfa zbiorowe interesy konsu-
mentéw. W tym samym dokumencie Prezes UOKIK
skierowat do spotki eBilet pytania dotyczace zasad
zwrotu biletéw w czasie trwania pandemii COVID-19,
w szczegolnosci jej praktyke proponowania vouche-
réw zamiast zwrotu gotéwki.

Postepowanie wyjasniajace jest etapem wstepnym,
ktory nie musi prowadzi¢ do wszczecia formalnego
postepowania przeciwko spotce eBilet. W przypadku
podjecia przez Prezesa UOKIK decyzji o kontynu-
owaniu spraw objetych powyzszym postepowa-
niem wyjasniajgcym musi on najpierw wszczgc
formalne postepowanie przeciwko spotce eBilet.
Jesli Prezes UOKIK uzna, ze postepowanie eBilet
naruszyto zbiorowe interesy konsumentéw, wyda
decyzje o stwierdzeniu naruszenia, w nastepstwie
ktérej moze zostac natozona kara pieniezna, a takze

moze nakazac¢ usuniecie skutkdéw naruszenia. Jesli
miataby zosta¢ natozona kara, to zgodnie z ustawa
o ochronie konkurencjii konsumentéw mogtaby ona
wynie$¢ nawet 10% obrotow eBilet za rok obrotowy
poprzedzajgcy wydanie decyzji o naruszeniu za
kazde naruszenie. Jezeliw toku postepowania wyja-
$niajacego eBilet zaproponuje podjecie stosownych
zobowigzan do usuniecia zarzucanego naruszenia
i/lub jego skutkdw, sprawa moze zakonczyc sie za-
warciem z Prezesem UOKIiK porozumienia w sprawie
podjecia zobowigzan i odstgpieniem od natozenia
kary pienieznej.

Zdaniem Kierownictwa praktyki bedace przed-
miotem postepowania nie byty niedozwolone i ma
zamiar w petni wspotpracowac z UOKIK. Poniewaz
nie zostaty podniesione zadne konkretne zarzuty,
nie mozna oceni¢ prawdopodobienstwa udanej
obrony w postepowaniu lub oszacowania wysokosci
ewentualnejkary jezeli obrona taka nie powiedzie sie.

W prowadzonych przez Urzad Ochrony Konkurengji
i Konsumentéw postepowaniach antymonopo-
lowych przeciwko Allegro.pl nie nastapity zadne
istotne zmiany w poréwnaniu do sytuacji opisanej
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Allegro.eu S.A. za rok zakonczony 31 grudnia
2020,

SZACOWANA UTRATA WARTOSCI FIRMY

Grupa nie zidentyfikowata okolicznosci, ktére
mogtyby wskazywac na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci. W zwigzku z powyzszym na dzien
31 marca 2021 roku nie przeprowadzono testu na
utrate wartosci firmy.
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Istotne zmiany w biezagcym
okresie sprawozdawczym

Na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy wptynety
w szczegblnosci nastepujace zdarzenia i transakdje,
ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym:

W roku 2020 Grupa przyjeta Program Motywacyjny
Allegro (,AIP"). W dniu 18 grudnia 2020 r.
cztonkowie Kluczowe] Kadry Kierowniczej Grupy
zostali poinformowani o szczegbtowych zasadach
programu PSU (,Swiadczer w postaci Ekwiwalentéw
akcjizawyniki"). Zgodnie z MSSF ta data uznawana
jest za date rozpoczecia Swiadczenia, poniewaz od
tego dnia cztonkowie Kluczowej Kadry Kierownicze]
Grupy moga spodziewac sie korzysci wynikajgcych
z przysztego Swiadczenia. Grupa oszacowata wptyw
programu na wynik nettow 2020 r. i uznata, ze nie
jestonistotny. W pierwszym kwartale 2021 r. Grupa
ujeta w kosztach pracowniczych oraz w pozostatych
kapitatach rezerwowych kwote 3 083 PLN z tytutu
ptatnosci w formie akcji zwigzang z jednostkami
PSU. Formalne przyznanie $wiadczen nastgpito
po okresie sprawozdawczym, w dniu 2 kwietnia
2021 r. i obejmowato 320 870 jednostek PSU
0 szacunkowej tacznej wartosci 18 474 PLN.

Wycena zostata przeprowadzona na
podstawie zasad programu AlP zatwierdzonych
w pazdzierniku 2020 r. i potwierdzonych
przez Komitet Wynagrodzen i Nominacji Rady
Dyrektoréw Grupy w dniu 2 kwietnia 2021 r. Liczba
przyznanych jednostek zostata pomnozona przez
cene akdji z Dnia Przyznania, ktéra wyniosta
56,06 PLN (PLN, nie tysiecy PLN), skorygowana
0 szacowany wskaznik realizacji celéw oraz

0 szacowana liczbe os6b odchodzacych z Grupy.

Realizacja celu zostata wyliczona na podstawie
regulaminu programy AIP oraz najlepszych
oczekiwan Grupy co do przysztych wynikow
Wiecej informacji przedstawiono w Nocie 19.

W dniu 16 marca 2021 r. akcjonariusze Grupy, {j.

Cidinan S.A R.L, Permira VI Investment Platform
Limited oraz Mepinan S.A R.L dokonali zbycia
76595 000 akcji zwyktych Spotkireprezentujgcych
do 7,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki
Dominujacej. Na dzien bilansowy bezposrednimi
wiascicielami akcji Jednostki Dominujgcej byli:

Zmniejszenie stanu zobowigzann wobec
pracownikow wynika gtéwnie z wyptaty premii
rocznej dla pracownikdw za rok 2020 w wysokosci
59 540 PLN.

Zmniejszenie stanu pozostatych zobowigzan
finansowych wynika z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajgcych stope procentowg zapadajgcych
w | kwartale w kwocie 18 087 PLN oraz spadku
wartosci pozostatych instrumentéw w kwocie
34677 PLN na dzien bilansowy.

Grupa nie posiada departamentu badan i rozwoju,
lecz prowadzi prace o charakterze badawczo-
rozwojowym. Nakfady na prace badawczo-
rozwojowe, ktére spetniajg kryteria kapitalizacji,
sg wyfgczane z kosztéw i ujmowane jako wartosci
niematerialne i prawne. W okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2021 r.i 31 marca 2020 r.
skapitalizowane koszty prac rozwojowych wyniosty,
odpowiednio 48 650 PLN i 30 499 PLN.

Kop Allegro Smaet’i copss s
Sirmows) dostaey o rbiey

allegro

Pacreompion Pt pabary aras
31.03.2021 31.12.2020 darmcrmym Kuriereer (R

Wiasciciel Udziat % Udziat %

najwyzszego w kapitale w kapitale

Nazwa szczebla Liczba akcji zaktadowym Liczba akcji zaktadowym

Cidinan S.ar.l. Cinven 286 778 572 28,0% 321 246 322 31,4%
Permira VI Investment  po i 286 778 572 28,0% 321246 322 31,4%

Platform Limited e R
Mepinan S.a r. Mid Europa 63 728 574 6,3% 71 388 074 7,0%

P S Partners e =
Pozostali o 0

akcjonariusze n/a 385970 096 37,7% 309 375 096 30,2%

Razem 1023 255 814 100% 1023 255 814 100%

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
60 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 61
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Struktura Grupy

Na dzien 31 marca 2021 roku w sktad Grupy
Allegro.eu wchodzita spdtka Allegro.eu S.A. (,Jed-
nostka Dominujgca”) oraz posrednia spotka hol-
dingowa Adinan Midco z siedziba w Luksemburgu,
a takze spotki prowadzgce dziatalno$¢ operacyjnag na
terenie Polski - Allegro.pl, Ceneo.pl, Trade Analytics
Instytut Badan Ecommerce, eBilet Polska, Allegro
Finance, Allegro Pay oraz OpenNet - wraz ze swoj3g
nieoperacyjng jednostkg nadrzedna, Allegro Logi-
styka. Kazda z polskich spoétek operacyjnych orazich
jednostek zaleznych ma siedzibe w Polsce.

Kluczowe informacje dotyczace spétek wchodzacych
w sktad Grupy, akcji i udziatéw bedacych w posiada-
niu Grupy na dzien 31 marca 2021 r. oraz 31 marca
2020 r. oraz w okresach ich konsolidacji przedsta-
wione sg ponizej.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
62 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

OKRES OBJETY KONSOLIDACJA
01.01.2021 - 31.03.2021

Allegro.eu S.A.

Luksemburg

Adinan Midco S.ar.l.
Luksemburg, 100%

OKRES OBJETY KONSOLIDACJA

01.01.2020

-31.03.2020

Allegro.eu S.A.
Luksemburg

Adinan Topco S.ar.l.
Luksemburg, 100%

— Allegro.pl Sp.zo.0.
Polska, 100%

Adinan Holdco S.ar.l.
Luksemburg, 100%

Allegro Logistyka Sp. z o.0.
Polska, 100%

OpenNet Sp. z o.0.
Polska, 100%

eBilet Polska Sp. z o.0.
Polska, 100%

Allegro Finance Sp. z o.0.
Polska, 100%

Trade Analytics Instytut Badan
Ecommerce Sp. z 0.0.

Polska, 100%

Ceneo.pl Sp. z o.0.
Polska, 100%

Allegro Pay Sp. z o.0.
Polska, 100%

* Okres objety konsolidacjg 27.01.2020 - 31.12.2020

Adinan Bondco S.a
Luksemburg, 100%

r.l.

Adinan Seniorco

s.ar.l.

Luksemburg, 100%

Adinan Midco

s.ar.l.

Luksemburg, 100%

Polska,

Allegro.pl Sp. zo.0.

100%

Allegro Logistyka Sp. z o0.0.
Polska, 100%

eBilet Polska Sp. z o0.0.
Polska, 80%

Allegro Finance Sp. z o.0.
Polska, 100%

Trade Analytics Instytut Badan
Ecommerce Sp. z 0.0.

Polska, 50%

Polska,

Allegro Pay Sp.z 0.0. *

100%

Polska,

Ceneo.pl Sp.zo.o0.

100%

Trade Analytics Instytut Badan
Ecommerce Sp. zo.0.

Polska, 50%
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NOTY DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

allegro

Informacje o segmentach

7.1

OPIS SEGMENTOW | DZIALALNOSCI

PODSTAWOWEJ

Grupa Allegro.eu wdrozyta wewnetrzny system
sprawozdawczosci zarzadczej. Na potrzeby za-
rzadzania Grupa zostata zorganizowana wokot
jednostek biznesowych ze wzgledu na oferowane
produkty i posiada nastepujgce dwa operacyjne
segmenty sprawozdawcze:

o Dziatalnos¢ Allegro.pl - segment funkcjonujacy
jako platforma e-commerce B2C, C2C i B2B
Allegro.pl, swiadczacy ustugi internetowe;
platformy handlowej w Polsce, oraz ustugi
finansowe Allegro Pay, oraz

*  Dziatalno$¢ Ceneo.pl-segment bedacy platforma
do poréwnywania cen w Polsce, pozwalajacy
uzytkownikom na pordéwnywanie towaréw
z réznych polskich sklepéw internetowych.

Segment Inne obejmuje gtdwnie wyniki spotki eBilet
oraz OpenNet (konsolidowana od pazdziernika
2020 ), a takze koszty spoétek holdingowych.

Segmenty operacyjne wystepujg na poziomie
Grupy. Jednostka Dominujaca jako spotka holdin-
gowa klasyfikowana jest w segmencie Inne. Wyniki
segmentdw oceniane sg na podstawie przychodow
oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej przed amor-
tyzacja (EBITDA), ktéry zdefiniowano w Nocie 7.2.
Dla wszystkich segmentéw oraz dla Grupy przyjete
zostaty jednolite zasady rachunkowosci. Transakcje
pomiedzy segmentami wytgczane sg w procesie
konsolidacji.

Do segmentdw nie sg przypisywane przychody
z tytutu odsetek oraz koszty finansowe, poniewaz
dziatalnos¢ tego typu prowadzona jest przez po-
Srednig spotke holdingowg, ktéra zarzadza pozycja
gotdwkowa Grupy. Oba segmenty operacyjne maja
rozproszong baze klientéw - zaden pojedynczy
klient nie generuje wiecej niz 10% przychodow
segmentu. Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest
w jednym obszarze geograficznym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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3 miesiace

zakonczone 31.03.2021 RAZEM Allegro Ceneo Inne Wylaczenia
Przychody zewnetrzne 1210 203 1144119 61202 4882 —
Przychody miedzysegmentowe — 9735 16 402 186 (26 323)
Przychody netto 1210 203 1153 854 77 604 5068 (26 323)
Koszty operacyjne (682 722) (641 355) (44 067) (23 623) 26 323
EBITDA 527 481 512 499 33 537 (18 555) —
Amortyzacja (121 285)

Koszty finansowe netto (51 009)

Zysk przed opodatkowaniem 355187

Obcigzenia z tytutu podatkow (85539)

Zysk netto 269 648

3 miesiace

zakonczone 31.03.2020 RAZEM Allegro Ceneo Inne Wytaczenia
Przychody zewnetrzne 751 163 692 506 52 810 5847 —
Przychody miedzysegmentowe — 1615 8195 739 (10 549)
Przychody netto 751 163 694 121 61 005 6 586 (10 549)
Koszty operacyjne (400 976) (372 454) (31 886) (7 185) 10 549
EBITDA 350 187 321667 29119 (599) —_
Amortyzacja (114 230)

Koszty finansowe netto (97 880)

Zysk przed opodatkowaniem 138 077

Obcigzenia z tytutu podatkow (33 464)

Zysk netto 104 613

Rada Dyrektoréw nie analizuje segmentdéw opera-
cyjnych pod wzgledem wartosci aktywdw i wartosci
zobowigzan. Segmenty operacyjne Grupy prezen-
towane sg w sposob zgodny ze sprawozdawczosciag

7.2
SKORYGOWANA EBITDA

(WSKAZNIK NIEZDEFINIOWANYCH
W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI)

EBITDA, ktéra jest miarg zysku segmentéw operacyj-
nych, definiowana jest jako zysk netto powiekszony
0 obcigzenie z tytutu podatku dochodowego, koszty
finansowe netto (tj. przychody i koszty finansowe)
oraz amortyzacje.

Kierownictwo Grupy ma przekonanie, ze Skory-
gowana EBITDA jest najbardziej odpowiednim
miernikiem zysku Grupy. W ramach Skorygowanej
EBITDA wytaczony zostaje wptyw istotnych pozydji
dochoddéw i wydatkow, ktére mogag miec znaczenie
z perspektywy jakosci zyskéw. Grupa definiuje
skorygowana EBITDA jako EBITDA po wytaczeniu
kosztéw monitorowania, kosztéw postepowan regu-

allegro

lacyjnych, kosztéw restrukturyzacji Grupy, darowizn
na rzecz réznych organizacji pozytku publicznego,
niektérych elementéw motywacyjnych oraz premii
dla pracownikéw, poniewaz sg to istotne koszty jed-
norazowe, ktére nie maja bezposredniego zwigzku
z podstawowg dziatalnoscig Grupy. Skorygowana
EBITDA jest weryfikowana i analizowana wytgcznie
na poziomie Grupy.

EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie sg miernikami
zdefiniowanymi w MSSF i nie nalezy traktowac ich
jako alternatywe dla miernikdw MSSF, jako miar
zysku/(straty) za okres, lub jako wskaznikow wy-
nikéw operacyjnych albo jako miare przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnych
z MSSF ani jako wskaznik ptynnosci. EBITDA oraz
skorygowana EBITDA nie sg wskaznikami jednolitymi
iwystandaryzowanymi, w zwigzku z czym obliczenie
EBITDA oraz skorygowana EBITDA moze znaczaco
sie rozni¢ w réznych spoétkach.

3 miesigce 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31.03.2021 31.03.2020

EBITDA 527 481 350 187
Koszty doradztwa ["! — 786
Koszty postepowan regulacyjnych ! 352 1130
Koszty restrukturyzacji i rozwoju Grupy & 1989 1
Darowizny na rzecz réznych organizacji pozytku publicznego I 2 464 —
Premia dla pracownikéw i srodki ochrony sanitarnej dla pracownikow [ 263 48
Program motywacyjny Allegro Incentive Plan ! 3083 —
Program Inwestycyjny dla kierownictwa ["! — 3433
Skorygowana EBITDA 535632 355 585

[1] Koszty poniesione w odniesieniu do $wiadczenia ustug doradczych przez akcjonariuszy Grupy, w tym koszty podrozy
i koszty ustug Swiadczonych odnosnie do projektéw lezacych poza zakresem obowigzkéw nadzorczych. Koszty te przestaty

by¢ ponoszone wraz z zakoriczeniem procesu IPO Spotki.

[2] Koszty prawne dotyczace gtéwnie postepowania regulacyjnego, optat prawnych i opfat za ustugi eksperckie oraz kosztow

rozliczen.

[3] Koszty badania prawnego i finansowego oraz koszty transakcyjne dotyczace niedokonanych przejec spétek oraz zwigzane

z nimi koszty prawne.

wewnetrzng przekazywang do Rady Dyrektoréw
Jednostki Dominujacej, ktéra jest gtdwnym orga-
nem podejmujacym decyzje strategiczne. Decyzje
operacyjne podejmowane sg na poziomie spotek
operacyjnych.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja

raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci

66 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

[l

[4] Darowizny dokonane przez Grupe celem wsparcia stuzby zdrowia, organizacji charytatywnych i pozarzagdowych w czasie

pandemii COVID-19.

Koszty poniesione przez Grupe na zakup srodkéw ochrony sanitarnej dla pracownikow i wyptate premii dla pracownikéw
na zakup sprzetu wymaganego do pracy zdalnej w czasie pandemii COVID-19.

Koszty dfugoterminowego programu motywacyjnego, w ramach ktérego Dyrektorom Wykonawczym, Kluczowym
Menedzerom i innym pracownikom przyznawane sg nagrody w postaci ekwiwalentéw akcji za wyniki i ekwiwalentéw akcji

0 ograniczonej zbywalnosci. Koszty naliczone w | kwartale 2021 r. stanowig naliczone koszty wynagrodzen w formie akcji
w zwigzku z Programem PSU.

Koszt wynagrodzenia w formie akcji dotyczyt Programu Inwestycyjnego dla kierownictwa (,MIP"), w ktérych uczestniczyto
kierownictwo posrednio poprzez inwestycje w akcje Adiman SCSp Trust i bezpo$rednio poprzez akcje serii Ci D wyemitowane
przez Allegro.eu. Program MIP zakonczyt sie z chwilg petnego rozliczenia IPO Spotki.
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Przychody z umow
z klientami

PODZIAL. PRZYCHODOW Z UMOW Z KLIENTAMI

3 miesiace

zakonczone 31.03.2021 Allegro Ceneo Inne Wytaczenia Razem
Przychody platformy

handlowe; 993 379 — 901 — 994 280
Ustugi reklamowe 90 578 11718 — (835) 101 461
Przychody z poréwnywarki

cenowej — 64 779 — (14 582) 50 197
Sprzedaz towaréow 59 064 — — — 59 064
Pozostate przychody 10 833 1107 4167 (10 906) 5201
Przychody netto 1153 854 77 604 5068 (26 323) 1210 203
3 miesiace

zakonczone 31.03.2020 Allegro Ceneo Inne Wytaczenia Razem
Przychody platformy

handlowej 602 790 — 6213 (330) 608 673
Ustugi reklamowe 51 390 9300 — (634) 60 056
Przychody z poréwnywarki

cenowej — 50 714 — (6 643) 44 071
Sprzedaz towaréow 32695 — — — 32695
Pozostate przychody 7 246 991 373 (2942) 5668
Przychody netto 694 121 61 005 6 586 (10 549) 751 163

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci

68 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

Przychody uzyskiwane przez Grupe z transakcji na

towarach i ustugach ujmowane sg w okreslonym

momencie lub rozliczane w czasie. Ponizej przed-

stawiony jest podziat tych przychoddéw, z uwzgled-

nieniem podziatu na segmenty operacyjne Grupy.
3 miesigce zakonczone 31.03.2021
Moment ujecia przychodoéw: Allegro Ceneo Inne Wytaczenia Razem
W okreslonym momencie 763 949 65170 5068 (24 754) 809 433
Rozliczane w czasie 389 905 12434 — (1569) 400770
Przychody netto 1153 854 77 604 5068 (26 323) 1210 203
3 miesigce zakonczone 31.03.2020
Moment ujecia przychodow: Allegro Ceneo Inne Wytaczenia Razem
W okreslonym momencie 436 717 51235 6 586 (9 209) 485 329
Rozliczane w czasie 257 404 9770 — (1 340) 265 834
Przychody netto 694 121 61 005 6 586 (10 549) 751 163
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Przychody finansowe

| koszty finansowe

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31.03.2021 31.03.2020

Wycena aktywow finansowych 5590 9515
Przychody odsetkowe z tytutu lokat i Srodkéw na rachunkach bankowych 21 1290
Pozostate przychody finansowe 67 853
Przychody finansowe 5868 11 658
3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31.03.2021 31.03.2020

Odsetki zaptacone i przypadajgce do zaptaty od zobowigzan finansowych (38681) (97 852)
Instrument zabezpieczajgcy stope procentowa (14 855) (3 525)
Odsetki z tytutu leasingu (689) (848)
Prowizja za dostepnos$¢ kredytu odnawialnego (910) (830)
Ujemne réznice kursowe netto (368) (5132)
Pozostate koszty finansowe (1 374) (1 351)
Koszty finansowe (56 877) (109 538)
KOSZTY FINANSOWE NETTO (51 009) (97 880)

Spadek kosztéw odsetkowych wynika z nizszych
kosztow zadtuzenia Grupy w zwigzku z transakcja re-
finansowania zakonczong 14 pazdziernika 2020 roku.
Oszczednosci te zostaty czeSciowo skompensowane
przez wzrost kosztow rozliczen kontraktéw swap na
stalg stope procentowa, wynikajacy z gwattownego
obnizenia stopy referencyjnej WIBOR w zwigzku
z wybuchem pandemii COVID-19 w 2020 .

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja

raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
70 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

10.

allegro

Podatek dochodowy

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest
ujmowane na podstawie szacunku kierownictwa
dotyczacego sredniej wazonej efektywnej rocznej
stawki podatku dochodowego, jakiej oczekuje sie
w petnym roku obrotowym. Szacowana $rednia
roczna stawka podatku za okres zakoriczony 31 mar-
ca 2021 r. wynosi 24,1%, w poréwnaniu z 24,2% za
okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2020 .

Grupa generuje wiekszo$¢ dochoddéw do opo-
datkowania w Polsce, w zwigzku z czym podlega
opodatkowaniu na podstawie Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych (,CIT"). Stawka

podatku dochodowego od oséb prawnych w Pol-
sce wynosi 19%. Spotki luksemburskie podlegaja
opodatkowaniu stawkg 24,94%.

W obszarach, w ktérych przepisy podatkowe podle-
gaja interpretacji, Kierownictwo okresowo weryfikuje
podejécie przyjete do sporzgdzania deklaracji podat-
kowych. W uzasadnionych przypadkach tworzone
sg rezerwy na oczekiwane zobowigzania podatkowe.

W okresach zakonczonych 31 marca 2021 .
i 31 marca 2020 r. obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego ksztattowato sie nastepujaco:

Podatek dochodowy biezgcy

(Zwiekszenie) / Zmniejszenie stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Obciazenie z tytutu podatku dochodowego

W dniu 16 grudnia 2020 r. Grupa otrzymata formalne
zawiadomienia o kontroli podatkowej w dwdch pod-
miotach Grupy wszczetej przez Matopolski Urzad
Celno-Skarbowy w Krakowie w zakresie opodatkowa-
nia dochodu zadeklarowanego w okresie od 28 lipca
2016 do 31 grudnia 2017 r. oraz w 2018 r. Kontrole
podatkowe trwaty przez caty pierwszy kwartat 2021 r.
i nie zostaty zakonczone do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
urzad skarbowy przeprowadzajgcy kontrole nie
poinformowat Grupy o zadnych ustaleniach.

3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
31.03.2021 31.03.2020
(70 609) (32 828)
(14 930) (636)
(85 539) (33 464)
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11

Zysk przypadajacy na jedng

akcje

W tej nocie kwoty zostaty wyrazone w PLN, a nie
w tysigcach PLN.

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na
jedng akcje za okres trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2021 r. i 31 marca 2020 r. wynidst:

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31.03.2021 31.03.2020

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 269 647 892 104 334 181
Odsetki nalezne z tytutu akcji uprzywilejowanych — (250 073 232)

Zyskl(strata) dla posiadaczy akcji zwyktych

269 647 892 (145 739 051)

Srednia liczba akcji zwyktych 1023845770 711 253 184
Zyskl(strata) na jedng akcje zwyklg (podstawowa) 0,26 (0,20)
Zysk/(strata) na jedng akcje zwyklg (rozwodniona) 0,26 (0,20)

Podstawowy zysk na jedng akcje obliczany jest
poprzez podzielenie zysku netto, przypadajgcego
na posiadaczy akcji zwyktych Jednostki Dominujacej,
pomniejszonego o skumulowang dywidende przy-
padajaca na akcje uprzywilejowane, przez srednig
wazona liczbe akcji zwyktych.

W zwigzku z IPO Grupy, ktére miato miejsce w paz-
dzierniku 2020 r., kapitat zaktadowy Grupy zostat
zrestrukturyzowany w celu zastgpienia wszystkich
klas kapitatu zaktadowego, w tym udziatéw uprzywi-
lejowanych, nowa klasg akcji zwyktych (,Konwersja
IPO").

Skumulowane udziaty uprzywilejowane byty
oprocentowane wedtug rocznej ztozonej stopy
procentowej wynoszacej 12%, a naliczone odset-
ki zostaty rozliczone w momencie Konwersji IPO
poprzez przydziat nowych akgcji zwyktych. Kapitat
zostat zrestrukturyzowany na podstawie kapita-
lizacji rynkowej, w momencie IPO wynoszacej 43
mld PLN, co wynikato z ustalenia przez Spotke ceny
1 mld nowych akcji zwyktych na poziomie 43 PLN
za jedng akcje. Odsetki nalezne z tytutu udziatéw
uprzywilejowanych przestaty zatem by¢ naliczane
z dniem Konwersji IPO w dniu 29 wrze$nia 2020 r.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
72 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

Spotka wyemitowata kolejne 23 255 814 akcji zwy-
ktych wramach IPO, aby pozyska¢ dodatkowy kapitat
w wysokosci 1T mld PLN w ramach pierwotnego
podwyzszenia kapitatu.

Ponadto $rednia liczba akgji zwyktych, w okresie
trzech miesiecy zakoniczonych 31 marca 2021 .,
obejmuje réwniez 589 956 akcji przyznanych w mo-
mencie debiutu Grupy, ale nie wydanych pracow-
nikom. Akcje te zostang przekazane pracownikom
w dniu rocznicy debiutu gietdowego, po wygasnieciu
umownego zakazu zbywania.

W poprzednim roku oraz do momentu Konwersji
IPO udziaty zwykte dla celéw wyliczenia zysku przy-
padajacego na jeden udziat cbejmowaty udziaty A1
i A2. Pomiedzy 2017 r. a przeprowadzeniem IPO
udziaty serii Bi C zostaty przyznane kluczowej kadrze
kierowniczej Grupy oraz innym menadzerom z usta-
lonym okresem nabycia praw i zostaty wylagczone
z kalkulacji zysku na jeden udziat.

Oceniono potencjalny wptyw udziatéw seriiBiCna
obliczenia zysku na udziat (EPS) i ustalono, ze nie
majg one efektu rozwadniajacego.

Program opisany w Nocie 5 moze potencjalnie mie¢
efekt rozwadniajacy przy kalkulacji EPS za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r., niemniegj
ustalono, ze efekt rozwadniajgcy nie wystapit, po-
niewaz minimalny warunek dotyczacy wynikéw nie
jest spetniony.

allegro
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allegro

Naleznoscl handlowe
oraz pozostate naleznosci

Wartos$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci Grupy byta nastepujaca:

31.03.2021 31.12.2020
Naleznosci handlowe, brutto 657 029 658 197
Utrata wartosci naleznosci handlowych (67 697) (60 114)
Naleznosci handlowe, netto 589 332 598 083
Pozostate naleznosci 21050 42 249
Naleznosci z tytutu VAT 12 410 6077
Razem 622 792 646 409

allegro

Na naleznosci Grupy sktadajg sie naleznosci od
0s6b fizycznych oraz przedsiebiorstw, przy czym
naleznosci te charakteryzujg sie niskg koncentracja.
Grupa nie posiada istotnych naleznosci handlowych
w walutach obcych.

NOTY DO SRODROCZNEGO Tl oo
SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA

7 SYTUACII FINANSOWEJ
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.

15,

Pozyczki konsumenckie

Pozyczki konsumenckie to pozyczki udzielane kupu-
jacym na platformie Allegro.pl. Pozyczki udzielane sg
na okres 30 dni, bez odsetek, a pozyczkiratalne na
okres od 5 do 20 miesiecy, wedtug stopy procento-
wej 7,20%. Dodatkowo abonenci programu Smart!
moga zaciggna¢ 3-miesieczng pozyczke ratalng
z zerowym oprocentowaniem.

Wszystkie pozyczki udzielane sg na terytorium Polski
w polskich ztotych (PLN).

Tabela ponizej prezentuje wartos¢ bilansowa brutto
(réwng maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredyto-
we) oraz oczekiwane straty kredytowe w kazdym
stopniu na dzien 31 marca 2021 r.i31 grudnia 2020.

Stan na 31.12.2020 Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Pozyczki konsumenckie, brutto 53 073 28 1 53 102
Oczekiwane straty kredytowe (1 126) 3) (1) (1130)
Pozyczki konsumenckie na dzien 31.12.2020 51 947 25 — 51972

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
76 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

allegro

Stan na 31.03.2021 Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Stan na poczatek okresu 53073 28 1 53102
Nowo udzielone pozyczki konsumenckie 178 502 16 — 178 518
Przeniesione na stopien 1 77 (77) — —
Przeniesione na stopien 2 (704) 705 ©) —
Przeniesione na stopien 3 — (117) 17 —
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sptacone) (98 779) (180) 4) (98 963)
Pozyczki konsumenckie, brutto 132 169 375 113 132 657
Stan na poczatek okresu (1 126) (3) 1) (1 130)
Nowo udzielone pozyczki konsumenckie (3597) (2) — (3599)
Zmiany wynikajgce ze zmian ryzyka kredytowego 13 (1) (12) —
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sptacone) 2 509 (28) (97) 2 384
Oczekiwane straty kredytowe (2 201) (34) (110) (2 345)
Pozyczki konsumenckie na dzien 31.03.2021 129 968 341 3 130 312
Stan na 31.03.2021 Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Pozyczki konsumenckie, brutto 132 169 375 113 132 657
Oczekiwane straty kredytowe (2 201) (34) (110) (2 345)
Pozyczki konsumenckie na dzien 31.03.2021 129 968 341 3 130 312

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter pozyczek

konsumenckich, uznaje sie, ze ich wartos¢ godziwa

odpowiada wartosci bilansowej.

77



GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.

Srodki pieniezne
| iIch ekwiwalenty

Na dzien bilansowy srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty:

31.03.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne w banku 172 336 643 238
Depozyty bankowe 1270092 502 535
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 47 118 39 287
Razem 1489 546 1185060

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg ptat-
nosci w drodze dokonane przez klientéw Grupy za
posrednictwem kanatéw ptatnosci elektronicznej.

Nadzien 31 marca 2021 r.i31 grudnia 2020 r. Grupa
nie posiadata srodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja

raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
78 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

15

Podatek odroczony

151

allegro

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego na dzien bilansowy sktadaty sie z réznic
przejsciowych z tytutu nastepujgcych pozycji:

31.03.2021 31.12.2020
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 51 587 54 959
Zobowigzania wobec pracownikow 22012 32 469
Utrata wartosci nalezno$ci handlowych 10 449 9285
Pozostate pozycje 16 997 13 220
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 045 109 933
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z zasadami
kompensowania (100 764) (109 652)
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 281 281
Rozliczenia
miedzy- Zobowiagza-
okresowe nia wobec
kosztow  pracownikow Inne Kompensata Razem
Stan na 31.12.2020 54 959 32 469 22 505 (109 652) 281
(Obcigzenie)/uznanie wyniku
finansowego (3372) (10 457) 4941 8 888 —
Stan na 31.03.2021 51 587 22 012 27 446 (100 764) 281
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152
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego na dzien bilansowy obejmowata réznice
przejsciowe z tytutu nastepujacych pozycji:

31.03.2021 31.12.2020
Wartos$ci niematerialne i prawne 660 287 665 658
Wycena pozyczki 16 788 6080
Rzeczowe aktywa trwate 5564 5237
Pozostate pozycje 12133 11 755
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 694 772 688 730
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z zasadami
kompensowania (100764) (109652)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 594 008 579 078
Ujecie wartosci
niematerialnych
i prawnych Inne Kompensata Razem
Stan na 31.12.2020 665 658 23072 (109 652) 579 078
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego (5371) 11413 8 888 14 930
Stan na 31.03.2021 660 287 34 485 (100 764) 594 008

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
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1.

allegro

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania na dzien bilansowy obejmowaty:

31.03.2021 31.12.2020
Zobowigzania handlowe 353918 342 861
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami i zwrotéw 117 932 115 399
Zobowigzania z tytutu VAT 81290 73 448
Ubezpieczenia spoteczne i inne zobowigzania podatkowe 52724 13 695
Pozostate zobowigzania 24 224 12 226
Razem 630 088 557 629

Zobowigzania handlowe regulowane sg zazwyczaj
w terminie 30 dni od ich ujecia. Wartos¢ godziwa
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobo-
wigzan jest uznawana za takg sama jak ich wartos¢
bilansowa z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,
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1/

Aktywa | zobowigzania

finansowe

KLASYFIKACJA | WYCENA

Zgodnie z MSSF 9 Grupa klasyfikuje aktywa i zo-
bowigzania finansowe jako: wyceniane w wartosci
godziwej lub wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja dokonywana jest w momencie
poczatkowego ujecia i zalezy od przyjetego przez
Grupe modelu zarzadzania instrumentami finanso-
wymi oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych.

W 202012021 roku wszystkie aktywa i zobowigzania
finansowe, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych,
byty poczatkowo ujmowane w wartosci godziwe;
z uwzglednieniem kosztéw transakcyjnych, a po
poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego
kosztu. Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen,
a instrumenty pochodne klasyfikowane sg jako za-
bezpieczenia przeptywodw pienieznych.

Grupa posiada nastepujace instrumenty finansowe:

Nota 31.03.2021 31.12.2020
Pozyczki konsumenckie 13 130 312 51972
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci * 12 610 382 640 333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1489 546 1185 060
Inwestycje 360 360
Pozostate aktywa finansowe 4544 4788

* z wylgczeniem rozliczert podatkowych

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
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Nota 31.03.2021 31.12.2020
fglso:tvl\jnqzama wyceniane wedlug zamortyzowanego 5949 126 5920 493
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania ** 16 426 675 405 534
Kredyty i pozyczki 5443 104 5437 800
Zobowigzania leasingowe (poza zakresem MSSF 9) 75 454 73 266
Zobowigzania zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych 3893 3893
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 44 534 97 298
Pochodne instrumenty finansowe (zabezpieczenia 44 534 97 298

przeptywdw pienigznych)

** 7 wytgczeniem przychoddéw przysztych okreséw i rozliczert podatkowych

Zamortyzowany koszt skfadnika aktywdw finanso-
wych lub zobowigzania finansowego jest definiowany
jako kwota, po ktérej zobowigzanie finansowe jest
wyceniane w momencie poczatkowego ujecia po-
mniejszona o spfaty kapitatu, plus/minus skumulowa-
na amortyzacja przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe]j wszelkich réznic miedzy ta poczatkowa
kwotg, a kwotg w momencie wymagalnosci oraz,
w przypadku aktywdw finansowych, skorygowana
o wszelkie odpisy aktualizujgce.

Grupa zaprzestaje ujmowania skfadnika aktywow
finansowych gdy wygasajg umowne prawa do
przeptywoéw pienieznych ze skfadnika aktywow
finansowych lub gdy przenosi skfadnik aktywow
finansowych, a przeniesienie spetnia warunki zaprze-
stania ujmowania. Przeniesienie sktadnika aktywow
finansowych wystepuje, gdy przeniesione zostajg
prawa do przeptywow finansowych lub prawa do
przeptywow finansowych zostajg zachowane, lecz
podmiot zawiera porozumienie o przekazywaniu
przeptywoéw (,pass-through arrangement”) spet-
niajgce kryteria wskazane w MSSF 9. W zwigzku
z tym zaprzestanie ujmowania nie ogranicza sie
do przypadkéw przeniesienia praw do przeptywow
pienieznych, ale zwigzane jest z szerszym pojeciem
,przeniesienia sktadnika aktywoéw finansowych”.

Grupa przenosi skfadnik aktywoéw finansowych jezeli
przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywdéw
pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych lub
jezeli zachowuje umowne prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych ze skfadnika aktywow
finansowych, ale przyjmuje na siebie umowny
obowigzek przekazania przeptywdw pienieznych
jednemu lub wiekszej liczbie odbiorcéw.

Grupa przestaje ujmowac zobowigzania finan-
sowe, gdy zostang wypetnione, anulowane lub
wygasna. Grupa przestaje ujmowac zobowigzanie
finansowe takze wtedy, gdy jego warunki ulegna
zmianie, a przeptywy pieniezne zmodyfikowanego
zobowigzania sg zasadniczo rézne, w ktérym to
przypadku nowe zobowigzanie finansowe oparte
na zmodyfikowanych warunkach jest ujmowane
w wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne klasyfikowane jako instru-
menty zabezpieczajgce sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej w dniu zawarcia kontraktu
pochodnego, a nastepnie wycena jest aktualizo-
wana do obecnej wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykorzystywane sg wytacznie jako
instrumenty zabezpieczajace, a nie spekulacyjne.
Jezeli jednak instrumenty pochodne nie spetniaja
kryteriow rachunkowosci zabezpieczen, to sg one
klasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” dla
celéw ksiegowych i ujmowane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Przeprowadzono testy efektywnosci zabezpie-
czen przeptywdw pienieznych i wynosi ona 100%.
W zwigzku z tym, wszystkie zmiany zostaty ujete
w Innych catkowitych dochodach.
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13.

Transakcje z podmiotami

powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymidotyczgroz-  Grupa dokonata nastepujacych transakcji z pod-
liczen z tytutu ustug doradczych i zarzgdzania oraz =~ miotami powigzanymi w okresie zakoriczonym 31

udzielonych pozyczek. Wszystkie transakcje zostaty ~ marca 2021 r. oraz 31 marca 2020 r.:

zawarte nawarunkach rynkowych. Transakcje z Black
Pines Capital Partners dotyczg ustug doradczych
Swiadczonych przez Kluczowego Menedzera Grupy.

3 miesigce zakonczone 31.03.2021

Stan na 31.03.2021

Podmiot
powigzany

3 miesiace zakonczone 31.03.2020

Stan na 31.03.2020

allegro

Przychody

Koszty

Przychody
finansowe

Koszty
finansowe

Naleznosci

Zobo-
wigzania

Pozyczki
udzielone

Akcjonariusz:

Mepinan S.ar.l.

Adiman SCSp

Podmiot Przychody Koszty
powigzany Przychody Koszty  finansowe  finansowe

Naleznosci

Zobo-
wigzania

Pozyczki
udzielone

Cinven Partners LLP

104

Permira Advisers
(London) Ltd

748

Akcjonariusz:

Kierownictwo:

Mepinan S.ar.l. — — — —

Pozyczki udzielone

17

Adiman SCSp — — — —

Cinven Partners LLP — — — —

BlackPines Capital
Partners Ltd

1776

Permira Advisers
(London) Ltd - - - _

Jednostki
stowarzyszone:

Kierownictwo:

Polskie Badania
Internetu sp. z 0.0.

69

23

Pozyczki udzielone — — — _

Fundacja Allegro All
For Planet

12

12

BlackPines Capital
Partners Ltd

Razem

12

2697

17

12

23

9083

Jednostki
stowarzyszone:

Polskie Badania
Internetu sp. z 0.0.

46

Fundacja Allegro 10
All For Planet - - -

Razem 10 69 _ —

46
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19.

/Zdarzenia po dacie

bilansowe]

.

AKCIJE PRZYZNANE

W RAMACH PROGRAMU
MOTYWACYINEGO
ALLEGRO INCENTIVE
PLAN (,AIP")

2 kwietnia 2021 r. (‘Data Przyznania', ‘Dzien Przy-
znania') Komitet Wynagrodzen i Nominacji Rady
Dyrektorow Allegro.eu przyznat 320 870 jednostek
w formie ekwiwalentow akcji za wyniki (PSU) i 717 027
jednostek w formie ekwiwalentdw akgcji o ograniczo-
nej zbywalnosci (RSU). Nagrody te zostaty przyznane
Dyrektorom Wykonawczym, Kluczowym Menedze-
rom iinnym pracownikom. Wartos¢ godziwa na jedna
akcje, bedgca podstawa ujecia kosztéw z tytutu
ptatnosci w formie akcji, wynosi 56,06 PLN i jest
réwna cenie zamkniecia akcji Allegro.eu notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
w Dacie Przyznania. £aczna szacowana wartos¢
programu na Dzien Przyznania wynosi 53 344 PLN.

SWIADCZENIE W POSTACI
EKWIWALENTOW AKCJI ZA WYNIKI
(I'PSU")

taczna wartos¢ wynagrodzenia w formie akgji, ktére
zostanie ujete z tytutu przyznania 320 870 Jednostek
PSU zostata wstepnie oszacowana na kwote 18
474 PLN i bedzie ujmowana przez 36-miesieczny
okres trwania programu. Szacunek ten opiera
sie na wartosci godziwej akcji Grupy ustalonej na
Dzien Przyznania w kwocie 56,06 PLN za jedng akcje,
szacunkowych wskaznikach rotacji pracownikéw
oraz biezacych szacunkach dotyczacych realizadji
ustalonych celéw, ktére moga skutkowac wyemi-
towaniem od 0 do 2 akgji zwyktych w momencie
nabycia uprawnien dla kazdej przyznanej jednostki
PSU.

Ujecie szacunkowych kosztéw programu powinno
odzwierciedla¢ zaktadany w wariancie PSU profil
nabywania uprawnien do poszczegdlnych Swiadczen.
Okreslony zostat on na poziomie 25%, 25% i 50%,
odpowiednio w pierwszg, drugg i trzecig rocznice
Daty Przyznania. W przypadku odejscia posiadacza
jednostek PSU przed uptywem 36-miesiecznego
okresu nabywania uprawnien, otrzyma on jednostki
nabyte proporcjonalnie z uwzglednieniem warunkdw
nabywania uprawnien i okresu Swiadczenia pracy
w trzecig rocznice Daty Przyznania. Jednoczesnie
kazda jednostka jest ograniczona do maksymalnie
jednej akcji na jednostke lub mniej, jezeli warunki
dotyczace wynikdw nie zostaty w petni spetnione.

W pierwszym kwartale 2021 roku ujeto 3 083 PLN
z fgcznej kwoty szacowanych kosztéw wynoszacej
18 474 PLN. Cztonkowie Kluczowej Kadry Kierow-
niczej Grupy zostali poinformowani o gtéwnych

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja
raportu jest jedyng wigzacg wersjg tego dokumentu. W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci
86 miedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

warunkach Programu PSU w dniu 18 grudnia 2020r.,
€O 0znacza, ze dzien rozpoczecia $wiadczenia dla
celdw ujecia kosztéw z tytutu wynagrodzenia w for-
mie akcji zgodnie z MSSF 2 zostat ustalony na dzien
wczesniejszy niz Data Przyznania.Wynika to z faktu,
izw tym dniu beneficjenci programu byli Swiadomi
wartosci Swiadczen, ktére mogg otrzymac w ramach
przysztych nagréd.

EKWIWALENTY AKCJI O OGRANICZONE]
ZBYWALNOSCI (“RSU")

taczna wartos¢ wynagrodzenia w formie akcji,
ktére zostanie ujete z tytutu 717 027 jednostek
RSU zostata wstepnie oszacowana na kwote 34 870
PLN i bedzie rozpoznawana przez 36-miesieczny
okres nabywania uprawnien. Szacunek ten opiera
sie na wartosci godziwej akcji Grupy ustalonej na
koniec dnia w Dacie Przyznania, wynoszacej 56,06
PLN (ztotych, nie tysiecy ztotych) za jedng akcje.
Jedna jednostka RSU odpowiada jednej akcji zwyktej,
skorygowanej o szacunkowy wskaznik odptywu
pracownikéw.

Ujecie kosztow programu powinno odzwierciedlac
zakfadany w Programie RSU profil nabywania upraw-
nien odpowiednio 25%, 25% i 50%, w pierwsza,
drugg i trzecig rocznice Daty Przyznania.

Jednostki RSU nie podlegajg warunkom dotyczacym
realizacji okreslonych celéw. W przypadku odejscia
posiadacza jednostek RSU z pracy przed koncem
okresu nabywania uprawnien, wszystkie akcje, do
ktérych majg zosta¢ nabyte uprawnienia w przy-
sztych okresach przepadaja.

allegro

I1.
PODATEK DOCHODOWY

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych za rok 2020 w kwocie 142 683 PLN,
stanowigce nadwyzke catorocznego zobowigzania
nad wptaconymi w ciggu roku 2020 zaliczkami mie-
siecznymi, zostato uregulowane, po zakonczeniu
kwartatu, w dniu 16 kwietnia 2021 roku. W zwigzku
ze specjalnymi srodkami wprowadzonymi przez
polski rzad, w celu przeciwdziatania zaktéceniom
gospodarczym spowodowanym pandemig COVID-19,
zZwyczajowy ustawowy termin rozliczenia rocznego,
przypadajacy na 31 marca, zostat przesuniety na
30 czerwca 2021 .

1.
LEASING

W dniu 13 kwietnia 2021 r., w zwigzku z rozpoczeciem
okresu leasingu nowego centrum logistycznego,
Grupa rozpoznata sktadnik aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu
0 szacunkowej wartosci 54 402 PLN. Przedmiot
leasingu bedzie amortyzowany przez okres 10 lat.
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