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GRUPA ALLEGRO.EU S.A.
RAPORT POLROCZNY
za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r.

Definicje

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w niniejszym dokumencie majg zastosowanie nastepujace definicje:

allegro

P Dotyczy dziatalno$ci wtasne;j.

L3P” Dotyczy dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty zewngtrzne.

JAF” Allegro Fulfillment.

LAIP” Program motywacyjny Allegro Incentive Plan.

,Allegro” Allegro sp. z 0.0. (od 1 lipca 2022 r., dawniej: Allegro.pl sp. z 0.0.)

élfr'\)fltklllJb Automaty paczkowe.

LBNPL” Kup teraz, zapta¢ p6zniej (Buy Now Pay Later).

,Ceneo.pl” Ceneo.pl sp. z 0.0.

JESW” Europa Srodkowa i Wschodnia
W zaleznosci od kontekstu, dowolna, dowolne lub wszystkie z nastepujacych spotek: Cinven Partnership LLP, Cinven
Holdings Guernsey Limited, Cinven (Luxco 1) SA wraz z ich odpowiednimi ,podmiotami powigzanymi” (zgodnie

,Cinven” z definicjg w brytyjskiej Ustawie o spétkach z 2006 r.) oraz/lub fundusze zarzadzane przez ktorgkolwiek z tych spotek
lub podmiotéw albo takie, na rzecz ktérych dowolna z tych spotek lub dowolny z tych podmiotéw $wiadczy ustugi
doradcze.
Allegro.eu — spétka akcyjna (société anonyme), utworzona zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego, z siedzibg

,Spotka” lub pod adresem: 1, rue Hildegard von Bingen, L-1282 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga, wpisana do

4Allegro.eu” luksemburskiego Rejestru Handlowego i Spétek (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) pod numerem
B214830.

,CPC” Koszt optaty za jedno kliknigcie (Cost Per Click)

LKE” Komisja Europejska.

LUE” Unia Europejska.

,Z wytgczeniem
Mall”

z wytgczeniem istotnych informacji dotyczacych Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.o. oraz ich operacyjnych
bezposrednich i posrednich jednostek zaleznych.

,Rok obrotowy” Rok obrotowy Spétki konczacy sie 31 grudnia odpowiedniego roku kalendarzowego.

"GMV" Warto$¢ sprzedazy brutto.

,Grupa” Allegro.eu i jej spotki zalezne podlegajgce konsolidacii.

,MSR” Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci przyjete przez UE.

,MSSF” Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjete przez UE.

,MSSF 15” Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 15 ,,Przychody z uméw z klientami”.

LIPO” Pierwsza oferta publiczna akcji Spotki na GPW.

,Z uwzglednie- zuwzglednieniem istotnych informaciji dotyczacych Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.0. oraz ich operacyjnych bezposrednich
niem Mall” i posrednich jednostek zaleznych.

AT Technika informatyczna.

. pot.” Pierwsze potrocze danego roku, okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca.

LI pétrocze” Drugie potrocze danego roku, okres szesciu miesiecy zakonczony 31 grudnia.

LKluczowi Osoby uwazane, obok Rady Dyrektoréw, za majace istotne znaczenie dla ustalenia, ze Grupa dysponuje odpowiednig
Menedzerowie”  wiedzg i doswiadczeniem w zakresie zarzgdzania jej dziatalnoscia.

»Skrytki” lub
PM”

Automaty paczkowe.

,,Omsi;astgie 12 Ostatnie 12 miesigcy. Oznacza okres dwunastu miesigcy poprzedzajgcy koniec okresu.
,Luksemburg” Wielkie Ksigstwo Luksemburga.
,Grupa Mall” Spotka Mall Group a.s. wraz z jej operacyjnymi spétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi.
,Przejecie . . . . . . . .
Przejecie spotek Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.o0., ogtoszone w dniu 4 listopada 2021 r. i zakonczone w dniu 1
Grupy Mall/ e
" kwietnia 2022 .
WE|DO
Spétki Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.o. oraz ich operacyjne bezposrednie i posrednie jednostki zalezne:
WE|DO CZ s.r.o, Mall Group a.s., Internet Mall a.s., Internet Mall Hungary Kft.
SegmentMall”  Mimovrste, spletna trgovinad.o.o., Internet Mall Slovakias.r.o., InternetMall d.o.0., Netretail Sp. z.0.0., m-HU InternetKft,,
" UloZenka s.r.o. E-commerce Holding a.s., CZC.cz s.r.o., LGSTCS a.s., Digital Engines s.r.o. v likvidaci
UloZenka s.r.0., Rozbaleno.cz s.r.o. v likvidaci. Podmioty te tworzg ,segment Mall”, ktory stanowi segment sprawozdawczy
uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym Grupy.
,MOV” Minimalna warto$¢ zaméwienia niezbedna do otrzymania ustugi lub rabatu.
“N/D” Nie dotyczy.
,DND” Dostawa nastepnego dnia.
W zaleznosci od kontekstu, dowolna, dowolne lub wszystkie z nastepujgcych spotek: Permira Holdings Limited,
Permira Debt Managers Limited, Permira Advisers (London) Limited, Permira Advisers LLP wraz z jednostkami
,Permira” zaleznymi Permira Holdings Limited prowadzacymi dziatalno$¢ w danym czasie, oraz rozmaitymi podmiotami, ktére
prowadzg whasng dziatalno$¢ jako doradcy lub konsultanci w odniesieniu do funduszy, w odniesieniu do ktérych
Permira $wiadczy ustugi doradcze i/lub ktoérymi zarzadza.
;Ia{\;, lub Ztoty polski, waluta obowigzujgca w Polsce.
,Polska” Rzeczpospolita Polska.
Spoiki Allegro.eu S.A., Allegro Treasury S.ar.l. i jej skonsolidowane jednostki zalezne prowadzace dziatalno$¢
dziatalnosé w Polsce: . .

w Polsce” Allegro Sp. z 0.0., Opennet.pl Sp. z 0.0., eBilet Polska Sp. z 0.0., Allegro Finance Sp. z 0.0., SkyNet Customs Brokers
Sp. z 0.0, Allegro Pay Sp. z 0.0., Ceneo.pl Sp. z 0.0. Podmioty te tworza nastepujace segmenty sprawozdawcze
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Grupy: ,segment Allegro”, ,segment Ceneo” i ,segment Inne”.

wp.p.” Punkty procentowe.

L,PPC” Optata za jedno klikniecie (Pay Per Click).

,PSU” Program $wiadczen w postaci Ekwiwalentow akcji za wyniki bedacy czescig programu AlP.
S kw.” Pierwszy kwartat danego roku, okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca.

S kw.” Drugi kwartat danego roku, okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca.

SITkw.” Trzeci kwartat danego roku, okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia.

SV kw.” Czwarty kwartat danego roku, okres trzech miesigecy zakonczony 31 grudnia.

JkIK” W ujeciu kwartat do kwartatu, tj. zmiana na przestrzeni kolejnych kwartatow.

,Raport” Niniejszy raport kwartalny Spétki za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r.
L,RSU” Program $wiadczen w postaci Ekwiwalentéw akcji o ograniczonej zbywalnosci bedacy czes$cig programu AlP.
,Cztonkowie

Kierownictwa  \yq6nje: Czionkowie Rady Dyrektorow Al Czlonkowie Zarzadu Al Czlonkowie Zarzadu G |

Wyzszego spolnie: Cztonkowie Rady Dyrektoréw Allegro.eu, Cztonkowie Zarzadu Allegro oraz Cztonkowie Zarzgdu Ceneo.pl

Szczebla”

Znaczac Spotka Cidinan S.ar.l., reprezentujgcg interesy Cinven & Co-Investors, 31,39%, spotka Permira VI Investment

" AKC or?ar)ilusze” Platform Limited, reprezentujgca interesy Permira & Co-Investors, spotka Mepinan S.ar.l., reprezentujaca interesy Mid
) Europa Partners Funds.
SSPA” Umowa nabycia akcji Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.o0., ktérg Allegro.eu i Allegro zawarty w dniu 4 listopada 2021 r.
LUOKiK” Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
LWE|DO” Spétka WE|DO CZ s.r.o. i jej operacyjna spotka zalezna WE|DO Slovakia s.r.o.
Warszawska oferowana stopa procentowa na rynku miedzybankowym, czyli $rednie oprocentowanie oszacowane

WIBOR” przez gtéwne banki w Warszawie, ktére zostatoby zastosowane w przypadku zaciagniecia pozyczki przez typowy

” bank nalezacy do kategorii gtéwnych bankéw w innym banku. O ile nie wskazano inaczej, stopa WIBOR dla pozyczek
zacigganych na okres trzymiesieczny.

GPW’ Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany

” prowadzony przez te spotke.
rlr W ujeciu rok do roku.
YTD” Narastajagco od poczatku roku.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 7



GRUPA ALLEGRO.EU S.A.
RAPORT POLROCZNY

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .

Wprowadzenie

Niniejszy dokument stanowi raport za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 Allegro.eu
- spotki akcyjnej (société anonyme), utworzonej
zgodnie z przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luk-
semburga, z siedzibg pod adresem: 1, rue Hildegard
von Bingen, L-1282 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, wpisanej do luksemburskiego Reje-
struHandlowego i Spotek (Registre de Commerce et
des Sociétés, Luxembourg) pod numerem B214830.
Niniejszy Raport zawiera streszczenie skonsolido-
wanych danych finansowych i operacyjnych spotki
Allegro.eu ijej jednostek zaleznych.

Allegro.eu jest spotkg holdingowa (zwang dalej,
wraz ze wszystkim swoimi jednostkami zaleznymi,
,Grupga”). Grupa jest operatorem najwiekszej inter-
netowe] platformy handlowej w Polsce, Allegro.pl,
oraz wiodacej poréwnywarki cenowej w Polsce -
Ceneo.pl. Allegro i Ceneo.pl sg gtéwnymi spotkami
operacyjnymi Grupy w Polsce, utworzonymizgodnie
z prawem polskim. Grupa jest rowniez operatorem
eBilet, wiodacego portalu sprzedazy biletéw na im-
prezy w Polsce, jak rowniez Allegro Pay, oferujgcego

produkty consumer finance.

Od 1 kwietnia 2022 r. do Grupy Allegro.eu nalezg
rowniez Grupa Mall, wiodaca platforma e-commerce
w Europie Srodkowej i Wschodniej, a takze WE|DO,
firma zajmujaca sie dostarczaniem przesytek w ra-
mach ,ostatniej mili”. Grupa Mall prowadzi sprzedaz
detaliczng on-line oraz jest operatorem platformy
handlowej obejmujgcej wiele segmentéw rynku
w Czechach, na Stowacji, w Stowenii, na Wegrzech,
w Chorwacji i w Polsce. WE|DO $wiadczy ustugi
dystrybucyjne wramach ,ostatniej mili” w Czechach
i na Stowacji, a jednym z jej kluczowych klientéw
jest Grupa Mall. Zaréwno Grupa Mall, jak i WE|DO
zostaty przejete jako spoétki zalezne w 100% od
Allegro. Razem tworzg one w ramach dziatalnosci
Grupy segment Mall.

0d 12 pazdziernika 2020 r. akcje Spotki sg notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien sporzadzenia Raportu: (i) 27,13% wyemito-
wanych akcji Spotki jest kontrolowane przez Cidinan
S.arl, niepubliczng spotke z ograniczong odpowie-
dzialnoscig (société a responsabilité limitée) utwo-
rzong i prowadzacg dziatalnos¢ zgodnie z przepisami
prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, z siedziba
pod adresem: 4, rue Albert Borschette, L-1246 Luk-
semburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, wpisang
do Rejestru Handlu i Spotek Luksemburga (Registre
de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) pod nu-
merem B204672 (,Cidinan S.ar.l."), reprezentujaca
interesy Cinven i Wspd&tinwestordw, (ii) 27,13% jest
kontrolowane przez Permira VI Investment Platform
Limited, reprezentujaca interesy Permira i Wspot-
inwestordw, a (i) 6,03% jest kontrolowane przez
Mepinan S.ar.l, niepubliczng spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig (société a responsabilité limitée)
utworzong i prowadzaca dziatalnos¢ zgodnie z prze-
pisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga,
z siedzibg pod adresem: 163, rue du Kiem, L-8030
Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, wpisang
do Rejestru Handlu i Spotek Luksemburga (Registre
de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) pod nu-
merem B246319 (,Mepinan S.ar.l"), reprezentujaca
interesy funduszy Mid Europa Partners. Pozostate
39,70% akcji stanowi wtasnos¢ innych akcjonariuszy,
w tym kierownictwa Grupy Allegro.eu. Liczba akdji
posiadanych przez kazdego inwestora jest réwna
liczbie gtosdw, gdyz Spoétka nie wyemitowata zadnych
akcji uprzywilejowanych zgodnie ze statutem Spotki.

allegro

Stwierdzenia dotyczace

PrzysSzt0SCl

Niniejszy Raport zawiera stwierdzenia dotyczace
przysztosci, ktére obejmujg wszystkie stwierdzenia
inne niz stwierdzenia dotyczace faktéw historycz-
nych, w tym miedzy innymi stwierdzenia, ktére
sg poprzedzone, po ktérych nastepuja lub ktére
zawierajg terminy ,podjat cel”, ,przewiduje”, ,uwaza”,
,Spodziewa sie”, ,ma na celu”, ,zamierza", ,bedzie”,
,moze", ,oczekuje”, ,-by”, ,moze" lub podobne wy-
razenia lub ich zaprzeczenia. Takie stwierdzenia
dotyczace przysztosci obejmuja znane i nieznane
ryzyka, niepewnosci i inne istotne czynniki bedace
poza kontrolg Grupy, ktére moga powodowac, ze
faktyczne wyniki Grupy, jej sytuacja finansowa
iwyniki dziatalnoscilub perspektywy mogg istotnie
odbiegac od tych wyrazonych lub implikowanych
przez takie stwierdzenia dotyczace przysztosci.
Stwierdzenia dotyczace przysztosci opieraja sie na
licznych zatozeniach dotyczacych obecnejiprzysztej
strategii biznesowej Grupy i otoczenia, w ktérym
Grupa obecnie dziata i w ktérym bedzie dziatac
w przysztosci. Do istotnych czynnikdéw, ktére moga
spowodowac, ze faktyczne wyniki Grupy, jej sytuacja
finansowa i wyniki dziatalnosci lub perspektywy
beda odbiegac od tych wyrazonych w takich stwier-
dzeniach dotyczacych przysztosci nalezg czynniki
omoéwione w punkcie ,Omowienie i analiza przez kie-
rownictwo sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci
operacyjnej” oraz w innych punktach niniejszego
Raportu. Przedstawione stwierdzenia dotyczace
przysztosci sg aktualne wytgcznie w dacie sporza-
dzenia niniejszego Raportu. Grupa nie ma obowigzku
i nie podjeta zobowigzania do publikacji aktualizacji
lub rewizji jakichkolwiek stwierdzen dotyczgcych
przysztosci zawartych w niniejszym Raporcie, chyba
ze sg one wymagane na podstawie obowigzujgcego
prawa lub Regulaminu GPW.

Inwestorzy winni mie¢ sSwiadomos¢, ze pewne istot-
ne czynniki i ryzyka mogg spowodowac, iz wyniki
Grupy bedg istotnie odbiega¢ od plandw, celdw,
oczekiwan, szacunkéw i zamiaréw wyrazonych
w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Grupa nie skfada zadnych oswiadczen, zapewnien
ani prognoz wystagpienia czynnikéw przewidywanych
w przedstawionych stwierdzeniach dotyczacych
przysztosciitakie stwierdzenia dotyczace przyszto-
Sci stanowig w kazdym przypadku jedynie jeden
z wielu scenariuszy i nie nalezy ich traktowac jako
scenariusza najbardziej prawdopodobnego lub
typowego.

Grupa nie publikuje i nie zamierza publikowac sza-
cunkdw ani prognoz zyskow.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 9
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za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r.

V4

Prezentacja informacji

finansowych

O ile nie wskazano inaczej, informacje finansowe
w niniejszym Raporcie zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo-
$ci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska.
Istotne zasady rachunkowosci MSSF stosowane
w informacjach finansowych Grupy byty stosowane
w sposob spéjny w informacjach finansowych w ni-
niejszym Raporcie.

Historyczne informacje
finansowe

Niniejszy Raport zawiera skonsolidowane informa-
cje finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2022 .
oraz za okresy szesciu miesiecy zakonczone 30
czerwca 2022 r.130 czerwca 2021 r,, ktére zostaty
sporzadzone na podstawie niebadanego, srédrocz-
nego, skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy na dzien i za okresy szesciu
miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2022 r. i 30
czerwca 2021 r., sporzadzonego zgodnie z Miedzy-
narodowym Standardem Sprawozdawczosci Finan-
sowej (,MSR") 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc
finansowa”, bedgcym standardem MSSF majgcym
zastosowanie do sporzadzania $rédrocznych spra-
wozdan finansowych (,Srédroczne sprawozdanie

finansowe”, a wraz z Rocznym Sprawozdaniem
finansowym - ,Sprawozdanie finansowe”"), i ktére
zostato przedstawione w innych czes$ciach niniej-
szego Raportu. PricewaterhouseCoopers, Société
coopérative, z siedziba przy 2, rue Gerhard Mercator,
B.P. 1443, 11014 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, wpisana do luksemburskiego Reje-
stru Handlowego i Spotek (Registre de Commerce et
des Sociétés, Luxembourg) pod numerem B65477,
dokonata przegladu Srédrocznego Sprawozdania
finansowego jako niezalezny biegty rewident (révi-
seur d'entreprises agréé) Spotki.

Alternatywne mierniki
wynikow

Grupa zawarta w niniejszym Raporcie pewne alter-
natywne mierniki wynikéw, w tym w szczegdlnosci,
GMYV, Skorygowana EBITDA, Skorygowana EBITDA/
przychody, Skorygowana EBITDA/GMYV, tgczne
nakfady inwestycyjne, skapitalizowane koszty prac
rozwojowych, marza brutto w modelu 1P, pozostate
nakfady inwestycyjne, zadtuzenie netto, dzwignia
finansowa netto oraz kapitat obrotowy.

allegro

Grupa zdefiniowata nastepujace alternatywne mierniki wynikéw:

»Marza brutto w modelu 1P” oznacza réznice miedzy przychodami ze sprzedazy towaréw w modelu 1P
awartoscig sprzedanych towaréw (obejmujaca koszty zakupu, rabaty, opakowania, koszty dostawy, rezerwy
z tytutu wyceny zapasow, braki i szkody) podzielong przez przychody ze sprzedazy towaréw w modelu 1P;

~Skorygowana EBITDA"” oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej przed sptatg odsetek, opodatkowaniem
iamortyzacjq, zwytgczeniem kosztéw transakcyjnych, kosztow doradztwa, kosztow sporzgdzenia strategii
rynkowej, kosztow restrukturyzacji zatrudnienia, kosztéw postepowan regulacyjnych, kosztow restruk-
turyzadji grupy, dotacji na rzecz réznych organizacji pozytku publicznego, czesci premii dla pracownikow,
Programu Inwestycyjnego dla kierownictwa, wydatkéw na wyposazenie ochronne przeciwko COVID-19
oraz kosztow ptatnosci w formie akcji zwigzanych z Programem Motywacyjnym Allegro;

~Skorygowana EBITDA/GMV"” oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez GMV;
~Skorygowana EBITDA/przychody” oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez przychody;

~Skorygowany zysk netto” oznacza zysk (strate) netto skorygowany(-g) o takie same pozycje jednorazowe,
jak opisane w przypadku Skorygowanej EBITDA powyzej, bez wptywu podatkowego, skorygowany(-3)
dodatkowo o jednorazowe koszty finansowe, takie jak prowizje z tytutu przedterminowej spfaty oraz
odroczone koszty zamortyzowane wynikajgce z umoéw o refinansowanie, bez uwzgledniania ich skutkdw
podatkowych;

~Skapitalizowane koszty prac rozwojowych” oznaczajg koszty, ktére zostaty skapitalizowane i ktére
zostaty poniesione w zwigzku z produkcjg oprogramowania zawierajgcego nowe lub znaczgco ulepszone
istniejgce funkcjonalnosci, poniesione przez dziat technologii przed komercyjnym uruchomieniem opro-
gramowania lub seryjnym zastosowaniem danej technologii;

»GMV" oznacza wartos¢ sprzedazy, tj. taczng wartos¢ brutto towardw i biletdw sprzedanych na nastepujacych
platformach (z VAT):

(i) dla dziatalnosci w Polsce: Allegro.pl, Allegrolokalnie.pl oraz eBilet.pl;
(ii) dla segmentu Mall: Mall.cz, Mall.hu, Mall.sk, Mall.hr, Mimovrste.com, CZC.cz;
(iii) dla skonsolidowanej Grupy: wszystkie wymienione powyzej platformy prowadzone przez Grupe;

»GMYV za ostatnie 12 mies.” oznacza GMV wygenerowane przez Grupe w okresie dwunastu miesiecy
poprzedzajgcych dzien bilansowy;

~Zadluzenie netto” oznacza sume kredytéw i pozyczek i zobowigzan leasingowych pomniejszong o srodki
pieniezne iich ekwiwalenty;

~DZwignia finansowa" oznacza zadtuzenie netto podzielone przez Skorygowana EBITDA za poprzednie
dwanascie miesiecy;

.Pozostate naktady inwestycyjne” oznaczajg kwoty zaptacone z tytutu inwestycji w budowanie wiasciwej
zdolnosci osrodkdw przetwarzania danych, wyposazenie pracownikéw w odpowiednie urzadzenia (tj. stacje
robocze), sprzet biurowy (np. wyposazenie i sprzet IT) oraz prawa autorskie;

.Srednia prowizja od sprzedazy” (take rate) oznacza wskaznik przychodéw na platformie handlowej
podzielony przez GMV, po odjeciu GMV wygenerowanej przez sprzedaz towaréw w modelu 1P (ubruttowiony
o VAT),

~Laczne naktady inwestycyjne” oznaczajg wyptywy srodkow pienieznych dotyczace rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych i obejmuja skapitalizowane koszty prac rozwojowych
oraz pozostate naktady inwestycyjne; oraz

~Zmiany stanu kapitatu obrotowego” oznaczajg sume zmian stanu zapaséw, naleznosci handlowych
oraz pozostatych, pozyczek konsumenckich, zobowigzan handlowych oraz pozostatych, oraz zobowigzan
wobec pracownikéw w danym okresie.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 1
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Grupa prezentuje alternatywne mierniki wynikéw,
poniewaz kierownictwo Grupy uwaza, ze utatwiajg
one inwestorom i analitykom poréwnywanie wy-
nikéw i ptynnosci Grupy w réznych okresach spra-
wozdawczych. Grupa prezentuje GMV jako miernik
tgcznej wartosci sprzedanych towaréw w danym
okresie, ktéry umozliwia poréwnanie wzrostu
w réznych okresach, w tym w ujeciu tygodniowym,
miesiecznym, kwartalnym i rocznym. Grupa uwaza
wskaznik Skorygowanej EBITDA za przydatny do
oceny wynikow Grupy, gdyz utatwia ona poréwnania
wynikéw dziatalnosci podstawowej Grupy pomiedzy
okresami, przez wytaczenie wptywu m.in. struktury
kapitatowej, bazy aktywdw, skutkéw podatkowych
i konkretnych kosztéw jednorazowych. Grupa sto-
suje Skorygowang EBITDA do obliczania wskaznikéw
Skorygowanej EBITDA/przychody oraz Skorygowane;
EBITDA/GMV. Grupa prezentuje taczne naktady
inwestycyjne w rozbiciu na skapitalizowane koszty
prac rozwojowych i pozostate naktady inwestycyj-
ne celem pokazania kwoty naktadéw, w tym m.in.
kosztéw pracowniczych i kosztéw wykonawcow
i ustugodawcow zewnetrznych, ponoszonych
z tytutu produkcji nowego lub udoskonalonego
oprogramowania przed jego wprowadzeniem do
uzytkowania na réznych platformach programowych
Grupy. Grupa uwaza, ze to rozbicie jest wazne dla
inwestoréw w celu zrozumienia amortyzacji warto-
Sci niematerialnych i prawnych. Grupa prezentuje
zadtuzenie netto i dzwignie finansowa netto, gdyz
uwaza, ze mierniki te sg wskaznikami ogdlnej sity
jej bilansu i moga by¢ wykorzystywane do o ceny
wplywu na sytuacje gotéwkowg Grupy i jej zyski
w stosunku do jej zadtuzenia. Grupa monitoruje
kapitat obrotowy celem oceny efektywnosci zarza-
dzania srodkami pienieznymi generowanymi przez
dziatalnos¢ operacyjna.

Alternatywne mierniki wynikéw nie sg miernikami
ksiegowymi w rozumieniu MSSF i nie mogg by¢
prezentowane w Sprawozdaniu Finansowym ani
informacjach dodatkowych do niego. Wskazane
alternatywne mierniki wynikéw moga nie by¢ po-
réwnywalne do podobnie oznaczonych miernikéw
w innych spotkach. Ponadto zatozenia, na ktdérych
opierajg sie alternatywne mierniki wynikéw nie
zostaty zweryfikowane przez biegtego rewidenta
zgodnie z MSSF czy powszechnie obowigzujgcymi za-
sadami rachunkowosci. Przy ocenie alternatywnych
miernikdw wynikdéw inwestorzy winni uwaznie sie
zapoznac ze Sprawozdaniem Finansowym zawartym
w niniejszym Raporcie.

Alternatywne mierniki wynikéw jako narzedzia ana-
lityczne obarczone sg pewnymi ograniczeniami. Dla
przyktadu Skorygowana EBITDA i zwigzane z nig
wskazniki nie odzwierciedlaja: wydatkdw pienieznych
Grupy ani przysztych wymogoéw dotyczacych nakta-
déw inwestycyjnych lub zobowigzan umownych;
zmian zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne
ani zapotrzebowania na kapitat obrotowy; kosztow
odsetek, podatkéw dochodowych ani zapotrzebowa-
nia na srodki pieniezne na potrzeby obstugi ptatnosci
odsetekikapitatu z tytutu zadtuzenia Grupy; wptywu
czesci obcigzen pienieznych wynikajgcych ze spraw,
ktérych Grupa nie uwaza za wskaznikiilustrujace jej
biezgcg dziatalnos¢.

Przy ocenie Skorygowane] EBITDA inwestorzy winni
oceni¢ kazda dokonang korekte i powody, dla kté-
rych Grupa uznaje jg za odpowiednig metode analizy
uzupetniajacej. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ $wia-
domos¢, ze Grupa moze ponosi¢ koszty podobne
do korekt w niniejszej prezentacji w przysztosci
i ze czesS¢ tych pozycji moze by¢ mie¢ charakter
powtarzalny. Prezentacji Skorygowanej EBITDA przez
Grupe nie nalezy rozumiec jako wniosku, ze przyszte
wyniki Grupy nie bedg podlegac wptywowi pozydji
nadzwyczajnych lub jednorazowych. Skorygowana
EBITDA zostata uwzgledniona w niniejszym Raporcie,
poniewaz stanowi ona miernik, ktéry kierownictwo
Grupy stosuje do oceny jej wynikéw operacyjnych.

Inwestorzy winni oceni¢ wszelkie korekty miernikdw
MSSF oraz powody, dla ktérych Grupa uznaje je za
odpowiednie do analizy uzupetniajacej. Ze wzgledu
na te ograniczenia oraz dodatkowe ograniczenia
omowione powyzej prezentowane alternatywne
mierniki wynikdw nie powinny by¢ rozpatrywane
w oderwaniu lub jako mierniki zastepcze dla mier-
nikéw wynikéw obliczanych zgodnie z MSSF.

W stosownych przypadkach Grupa prezentuje
uzgodnienie Alternatywnych Miernikéw Wynikow
do najbardziej bezposrednio dajgcej sie uzgodnic
pozycji, sumy czastkowej lub sumy catkowitej
zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym za
okres poréwnywalny, z odrebnym wskazaniem
i objasnieniem w czesciach ,Omdwienie i analiza
przez kierownictwo sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci operacyjnej” oraz ,Zatgcznik 1: Uzgod-
nienie najwazniejszych Alternatywnych Miernikéw
Wynikéw do pozycji prezentowanych w Sprawozda-
niu Finansowym.

Mierniki niefinansowe

Oproécz wyzej wymienionych Alternatywnych Mier-
nikéw Wynikéw Grupa uwzglednita réwniez pewne
mierniki niefinansowe, w tym miedzy innymi miernik
Aktywni Kupujacy oraz miernik GMV na Aktywnego
Kupujgcego.

Grupa zdefiniowata nastepujgce mierniki
niefinansowe:

~Aktywni Kupujacy” oznacza, na koniec danego
okresu, kazdy unikalny adres e-mail powigzany
z kupujacym, ktéry dokonat co najmniej jednego
zakupu na Allegro.pl, Allegrolokalnie.pllub eBilet.pl
w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy; Miernik Akt-
ywni Kupujacy jest miernikiem obejmujacym okres
ostatnich dwunastu miesiecy i bedzie raportowany
dla segmentu Mall po uptywie dwunastu miesiecy
od daty przejecia w | kwartale 2023 r.;

»GMV na jednego Aktywnego Kupujgcego”
oznacza wartos¢ sprzedazy (GMV) za okres ostat-
nich 12 miesiecy podzielong przez liczbe Aktywnych
Kupujgcych na koniec okresu. Miernik GMV na
jednego Aktywnego Kupujgcego jest miernikiem
obejmujacym okres ostatnich dwunastu miesiecy
i bedzie raportowany dla segmentu Mall po uptywie
dwunastu miesiecy od daty przejecia w | kwartale
2023 .

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 . a"egro
[ J
.
Wybrane skonsolidowane
d . . .
ane finansowe | operacyjne
Rachunek zysk()w i strat, i 30.06.2022 31.12.2021
w min PLN, (niebadane) H12022  H12021 Zmiana% Q22022 Q22021 Zmiana% Bilans (niebadane) (badane) Zmiana %
Przychody 3602,7 2518,3 431% 22101 13081 68,9% Aktywa 212838 16 869,9 26,2%
w tym dziatalno$é w Polsce 29927 25183 18,8%  1600,1 13081 22,3% Kapitat wtasny 109427 9454,1 15,7%
w tym segment Mall 610,7 N/D N/D 610,7 N/D N/D Zadtuzenie netto 6802,7 3660,2 85,9%
w tym Wytgczenia i Inne (0,7) N/D N/D (0,7) N/D N/D
EBITDA 881,5 10750 (18,0%) 448,9 547,6 (18,0%)
w tym dziatalno$é w Polsce 9551 10750 (11,2%) 522,6 547,6 (4,6%)
w tym segment Mall (73,7) N/D N/D (73,7) N/D N/D
w tym Wytgczenia i Inne — N/D N/D — N/D N/D
Skorygowana EBITDA 947,0  1095,6 (13,6%) 4841 559,9 (13,5%) f ,';22‘;”,;’,‘;}'33\‘:
w tym dziatalnosé w Polsce 10142 10956 (7.4%) 5513 50,0 (1.5%) pienigznych H1 2022 H1 2021 Zmiana % Q22022 Q2 2021 Zmiana %
w tym segment Mall (67,1) N/D ND - (67,1) N/D N/D e ety 630,5 656,3 (3,9%) 253,0 232,2 9,0%
wtym Wylgczenia i Inne - N/D N/D - N/D N/D P ﬁgg’;’;gé’éﬁﬂ%’gyﬂ%‘; (2 741,8) (153,3)  1687,6%  (2563,8) (93.4)  2644,6%
EBIT 490,3 828,0  (40,8%) 209,0 421,8  (50,4%) o
Zysk przed opodatkowaniem 253,8 7258  (65,0%) 27,9 3707  (92,5%) zP Lzze.é’gﬂﬁé’é??&%zn”siuiﬁt° 942,3 (117,3) N/D (495,9) (57.6) 760.8%
Zysk / (strata) netto 103,5 5655  (81,7%) (63,5) 2959  (121,5%) ﬁgﬁ%“;&?ﬂ%@&gjﬂe”ie)
pienieznych | ich (1 169,0) 3857  (4031%)  (2806.7) 81,2 (3555,6%)

ekwiwalentow

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
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°
O 7 ° ° ° | °
o Ki Ict t I
f L] L[] L] L] k 7z y J
| ° 1' | Ve J ° y ° °
KPIs (niebadane) H12022  H12021 Zmiana% Q22022 Q22021 Zmiana%
T I (S{:,?Q'Sap{e‘;v{o'/fﬁz? d sprzedazy 10,65%  10,45%  020pp  10,82%  10,46% 0,36 pp
Kluczowe wskazniki
L. w tym dziatalno$¢ w Polsce 10,64% 10,45% 0,20 pp 10,81% 10,46% 0,35 pp
efektywnosci (KPI)
w tym segment Mall 11,58% N/D N/D 11,58% N/D N/D
Ponizsze wskazniki KPIl sg stosowane przez kie- Marza brutto w modelu 1P 8,8% 2,1% 6,6 pp 10,1% 2,2% 7,9 pp
rownictwo Grupy do monitorowania i zarzadzania ) -
ryzykiem operacyjnym i wynikami finansowymi. w tym dziatalnos¢ w Polsce (0,8%) 2,1% (3,0 pp) 0,1% 2,2% (2,1 pp)
w tym segment Mall 11,9% N/D N/D 11,9% N/D N/D
KPIs (niebadane) H12022  H12021 Zmiana% Q22022 Q22021 Zmiana % Skorygowana EBITDA (w min PLN) 9470 10956 (13,6%) 484.1 559.9 (13.5%)
Aktvwni Kuouiac w tym dziatalno$¢ w Polsce 1014,2 1095,6 (7,4%) 551,3 559,9 (1,5%)
(w n)gln dla zzjigreﬁnoéci w Polsce [) 13,6 13,3 21% 136 133 21%
) w tym segment Mall (67,1) N/D N/D (67,1) N/D N/D

GMV na jednego Aktywnego
Kupujacego 3,350.4 2941.9 13.9% 33504 29419 13.9% Skorygowana EBITDA/przychody (%) 26,29% 43,50% (17,21 pp) 21,90% 42,80% (20,90 pp)

(w PLN, dla dziatalnosci w Polsce [)

w tym dziatalno$¢ w Polsce 33,89%  43,50% (9,62 pp) 34,45% 42,80% (8,35 pp)
GMV (w min PLN) 23721,7 20036/ 18,4% 12898,0 10439,7 23,5%
w tym segment Mall (10,99%) N/D N/D  (10,99%) N/D N/D
w tym dziatalno$¢ w Polsce 22934,1 20036,1 14,5% 12110,1 104397 16,0%
Skorygowana EBITDA/GMV (%) 3,99% 5,47% (1,48 pp) 3,75% 5,36% (1,61 pp)
w tym segment Mall 787,9 N/D N/D 787,9 N/D N/D . »
w tym dziatalnos¢ w Polsce 4,42% 5,47% (1,05 pp) 4,55% 5,36% (0,81 pp)
GMV za ostatnie 12 mies.
(w PLN, dla dziatalnosci w Polsce ) 454998 39140,5 16,2% 45499,8 39 140,5 16,2% w tym segment Mall (8,52%) N/D N/D  (8,52%) N/D N/D

[1] Mierniki za ostatnie 12 mies. dla segmentu Mall nie sg jeszcze dostepne, poniewaz jest on objety konsolidacjag od
I kw. 2022 .
[2] Mieszana srednia prowizja od sprzedazy.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
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CMV i Aktywni Kupujacy

W Il kw. 2022 r. wartos¢ GMV dla skonsolidowanej
Grupy wzrosta o 2 458,3 min PLN, czyli 0 23,5% r/r
z poziomu 10 439,7 min PLN za Il kw. 2021 r. do 12
898,0 min PLN za Il kw. 2022 r., natomiast w | pot-
roczu 2022 r. wartos¢ GMV dla skonsolidowanej
Grupy wzrosta o 3 685,6 min PLN, czyli 0 18,4% r/r
z poziomu 20 036,71 min PLN za | poétrocze 2021 .
do 23 721,7 min PLN za | pétrocze 2022 .

Na wzrost skonsolidowanego GMV 0 23,5% w I kw.
2022 r. wptyneto objecie konsolidacjg segmentu Mall,
poniewaz GMV w wysokosci 7879 min PLN uzyska-
ne przez segment Mall w Il kw. 2022 r. poprawito
dynamike wzrostu Grupy o 7,5 pkt. proc.

Dynamika wzrostu GMV w Il kwartale 2022 r. dla
dziatalnosci w Polsce wyniosta 16,0% r/r, natomiast
w | pétroczu 2022 r. wartos¢ GMV wzrosta o 14,5%
r/r. Tempo wzrostu przyspieszyto poniewaz od po-
czatku maja na dane poréwnawcze za poprzedni
rok nie wptywaty juz skutki ograniczen w tradycyjnej
sprzedazy detalicznej wprowadzonych w ramach
lockdownu zwigzanego z pandemig COVID. Na
organiczny wzrost GMV wptynat dalszy wzrost licz-
by uzytkownikéw programu Smart!, dobre wyniki
benchmarkingu cenowego i wsparcia w zakresie
ustalania cen, szybkie przyjecie ustug Allegro Pay
typu BNPL oraz wieksza dostepnos¢ dostaw reali-
zowanych nastepnego dnia.

20

Spotka zalezna eBilet, zajmujaca sie sprzedaza
biletéw, przyczynita sie do zwiekszenia dynamiki
0 1,3 punktu procentowego w Il kwartale, poniewaz
wartos¢ GMV przekroczyta poziom sprzed wybuchu
pandemii COVID, przy czym imprezy i wydarzenia
na zywo powrdcity znacznie pdzniej niz tradycyj-
na sprzedaz detaliczna w analogicznym kwartale
ubiegtego roku.

W Il kwartale 2022 r. liczba Aktywnych Kupujacych
dla dziatalnosciw Polsce znéw zaczeta rosng¢, zarow-
now ujeciu rocznym, jakiz kwartatu na kwartat, ina
koniec | potrocza 2022 r. osiggneta poziom 13,6 min.

Aktywny Kupujacy jest definiowany jako kazdy uni-
kalny adres e-mail powigzany z kupujgcym, ktéry
dokonat co najmniej jednego zakupu na Allegro.pl,
Allegrolokalnie.pl lub eBilet.pl w ciggu ostatnich dwu-
nastu miesiecy. Jako ze Miernik Aktywni Kupujacy jest
miernikiem obejmujacym okres ostatnich dwunastu
miesiecy, bedzie on raportowany dla segmentu Mall
po uptywie dwunastu miesiecy od daty przejecia
w | kwartale 2023 .

W ciggu ostatnich dwunastu miesiecy transakcje
realizowane na platformie handlowej Allegro.pl (bez
eBilet.pl)wzrosty 0 11,4% r/r, natomiast w Il kwartale
2022 r.wolumen transakcji wzrést o 9,1% r/r. W tym
okresie Srednie ceny sprzedazy rosty w kazdym
miesigcu, co zostato czesciowo zniwelowane przez
obnizenie poziomu zakupdw przez konsumentoéw,
przy czym ogdlna srednia warto$¢ zamdowien wzrosta.

Skorygowana EBITDA

Skorygowana EBITDA Grupy zmniejszyta sie o0 75,7
mIn PLN, czyli 13,5% r/r, 7 559,9 mIn PLN za Il kwartat
2021 r. do 484,2 mIn PLN za Il kwartat 2022 r., na-
tomiast za | pétrocze 2022 r. Skorygowana EBITDA
zmniejszyfa sie 0 148,5 min PLN, czyli 13,6% r/r, z 1
095,6 min PLN za | pétrocze 2021 r.do 947,71 min PLN
za I poétrocze 2022 r. Objecie konsolidacjg segmentu
Mall od Il kwartatu 2022 r. spowodowato spadek r/r
Skorygowanej EBITDA Grupy w Il kwartale 2022 .
0 89%, poniewaz segment Mall odnotowat strate
w wysokosci 67,1 min PLN.

Skorygowana EBITDA dla dziatalnosci w Polsce
zmniejszyta sie o - 1,5% w Il kwartale 2022 r., co
0znacza znaczng poprawe w poréwnaniu ze spad-
kiemo-13,6% r/rw | kwartale 2022 r. oraz 0 - 7,4%
r/rdo 1 014,2 min PLN w | p&troczu 2022 .

Skonsolidowana marza GMV wyniosta 3,75% za
Il kwartat 2022 r., natomiast za Il kwartat 2021 r.
wyniosta ona 5,36%. W | pétroczu 2022 r. marza
GMV wyniosta 3,99% w poréwnaniu z 5,47% rok
wczesniej. W ramach tych spadkéw marzy, konsoli-
dacja poraz pierwszy segmentu Mall spowodowata
spadek o - 0,80 pp. w Il kwartale 2022 r.i0- 0,43
pp. W | pétroczu 2022 r..

W przypadku segmentu dziatalnosci podstawowe;
w Polsce marza GMV ulegta poprawie z 4,28%
w | kwartale 2022 r. do 4,55% w Il kwartale 2022 r.,
0siggajac poziom 4,42% w | potroczu 2022 r.

allegro

Srednia prowizja od sprzedazy (Take Rate) dla dziatal-
nosciw Polsce osiggneta w Il kwartale 2022 r. poziom
10,81%, co oznacza wzrost 0 0,35 p.p. r/r. W | potro-
czu 2022 r. Srednia prowizja od sprzedazy wyniosta
10,64%, co oznaczawzrost 0 0,20 p.p. r/r. Zmiany te
wynikaty ze zmienionych stawek wspétfinansowania
i prowizji wprowadzonych w pierwszym kwartale
roku. Poprawa $redniej prowizji od sprzedazy, wraz
z przyspieszeniem wzrostu GMV i rosngcymi wyso-
komarzowymi przychodami z ustug reklamowych
jako procent GMV, przyczynity sie do poprawy marzy
GMV dla dziatalnosciw Polsce 0 0,28 p.p. Gtéwnym
czynnikiem hamujgcym sukcesywng poprawe marzy
bytwyzszy udziat programu Smart! i niskomarzowej
sprzedazy detalicznej w strukturze sprzedazy.

Spadek Skorygowanej EBITDA dla dziatalnosci
w Polsce w | pétroczu o - 7,4% r/r do kwoty 1 014,2
min PLN jest wynikiem ciggtego wzrostu penetracji
programu Smart! w bazie Aktywnych Kupujgcych,
co powoduje zwiekszenie udziatu przesytek dofi-
nansowywanych przez platforme handlowg. Efekt
ten zostat wzmocniony w | pétroczu przez skutki
zmniejszenia stawki MOV w programie Smart! za
przesytki kurierskie z80 PLN do 40 PLN w Il potowie
2021 r,, co spowodowato wzrost udziatu dofinan-
sowywanych przesytek kurierskich o 19,1 p.p. r/r
w stosunku do tanszych metod dostarczania prze-
sytek poza domem, takich jak automaty paczkowe.
Rosngce koszty marketingu wynikajg gtéwnie ze
zwiekszonych wydatkdéw na reklame pay-per-click
(PPC), majacych na celu zwiekszenie pozyskiwania
ruchu internetowego, a takze z rosngcych kosztéw
marketingu marki. Wzrost kosztéw pracowniczych
i pozostatych kosztéw operacyjnych r/r wynika
z dokonanych w 2021 r. inwestycji w organizacje,
ktérych celem jest wspieranie dziatan innowacyjnych
naszerszg skale, w tyminternacjonalizacji platformy
handlowej oraz rozpoczecia dziatalnosci komercyjnej
w Polsce w zakresie fulfillmentu, dostaw do wtasnych
automatdéw paczkowych i ustug kurierskich.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 21
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Ponizsza tabela przedstawia petne uzgodnienie pomiedzy raportowang a Skorygowang EBITDA za
analizowane okresy:

Uzgodnienie Skorygowanej

EBITDA

w min PLN (niebadane) H12022  H12021 Zmiana% Q22022 Q22021 Zmiana%
EBITDA dla dziatalnosci w Polsce 955,1 1075,0 (11,2%) 522,6 547,6 (4,6%)
Koszty postepowan regulacyjnych [ 1,0 0,5 82,1% 0,5 0,2 177,3%
Boeagestrukduryzaciifrozwolu 325 005 72027,3% 17,6 0,0 N/D
Darowizny na rzecz réznych organizacji

pozytku publicznego © 2,2 2,3 (4,7%) 1,0 (0,1) N/D
Premia dla pracownikéw i srodki

na wyposazenie ochronne przeciwko 0,4 0,6 (34,5%) 0,1 0,3 (74,8%)
COVID-19 @

Program motywacyjny Allegro 161 87 83.9% 8.4 57 47 8%
Incentive Plan ! ’ ’ 70 ’ ’ e
Koszty transakcyjne 1 3,0 8,3 (64,0%) (2,8) 6,3 (144,8%)
Koszt restrukturyzacji zatrudnienia [} 3,8 — N/D 3,8 — N/D
Skorygowana EBITDA

dla dziatalnosci w Polsce 1014,2 1095,6 (7,4%) 551,3 559,9 (1,5%)
EBITDA dla segmentu Mall (73,7) N/D N/D (73,7) N/D N/D
Koszty restrukturyzacji i rozwoju Grupy 6,6 N/D N/D 6,6 N/D N/D
Skorygowana EBITDA

dla segmentu Mall (67,1) N/D N/D (67,1) N/D N/D
Skorygowana EBITDA 947,0 1095,6 (13,6%) 4841 559,9 (13,5%)

(1

2

[y

—
w
=

(4]

—
Ul
=
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=
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Koszty prawne dotyczace gtéwnie jednorazowych postepowan regulacyjnych, optat prawnych i optat za ustugi
eksperckie oraz kosztéw rozliczen.

Koszty badania prawnego i finansowego oraz inne koszty doradztwa w odniesieniu do potencjalnych przeje¢ lub
zaniechanych projektéw przejec spotek, koszty integracji i inne koszty doradztwa w odniesieniu do zawartych
i/lub sfinalizowanych transakcji przejecia oraz koszty restrukturyzacji Grupy.

Darowizny dokonane przez Grupe celem wsparcia stuzby zdrowia, organizacji charytatywnych i pozarzagdowych

w czasie pandemii COVID-19 oraz celem zapewnienia pomocy humanitarnej dla oséb dotknietych wojng na Ukrainie.

Koszty poniesione przez Grupe na zakup wyposazenia ochronnego przeciwko COVID-19 dla pracownikéw i wyptate
premii dla pracownikéw na zakup sprzetu wymaganego do pracy zdalnej w czasie pandemii COVID-19.

Koszty dtugoterminowego programu motywacyjnego, w ramach ktérego Dyrektorom Wykonawczym, Kluczowym
Menedzerom i innym pracownikom przyznawane sg nagrody w postaci Ekwiwalentéw akcji za wyniki (,PSU")
i Ekwiwalentéw akcji o ograniczonej zbywalnosci (,RSU"). Koszty naliczone w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2022 r. stanowig naliczone koszty wynagrodzen w formie akcji w zwigzku z Programami PSU i RSU.

Koszty ustug doradczych, koszty prawnego, finansowego i podatkowego badania due diligence oraz inne koszty

transakcyjne poniesione przed przejeciem w zwigzku z transakcjg nabycia spétek Mall Group a.s. iWE|DO CZ s.r.o0.

Okreslone pfatnosci zwigzane z reorganizacja Zarzadow jednostki dominujacej i spdtek operacyjnych.

2.2.

allegro

Omowienie wynikow finansowych i operacyjnych

Grupy Allegro.eu

2.2.1.

WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J

DLA DZIALALNOSCI W POLSCE

Ponizsza tabela przedstawia skrécone skonsolido-

wane sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
dla dziatalnosci w Polsce za Il kwartat i | potrocze
2022 r. oraz za Il kwartat i | pétrocze 2021 r. Wyniki
segmentu Mall nie zostaty uwzglednione w tym

punkcie.

Skonsolidowane sprawozdanie
z calkowi:}(ch dochodow

w min PLN (niebadane) H12022  H12021 Zmiana% Q22022 Q22021 Zmiana%
Przychody 29927 2518,3 18,8% 1600,1 1308,1 22,3%
Przychody platformy handlowej 2418,0 2078,4 16,3% 129611 10841 19,6%
Ustugi reklamowe 266,3 214,8 24,0% 143,4 113,3 26,5%
Przychody z poréwnywarki cenowe;j 90,9 90,6 0,4% 43,5 40,4 7,9%
Sprzedaz towarow 185,8 123,6 50,3% 103,1 64,6 59,6%
Pozostate przychody 31,7 11,0 189,4% 13,9 5,8 142,0%
Koszty operacyjne (2037,5) (1443,3) 41,2% (1077,4) (760,6) 41,7%
Koszty obstugi ptatnosci (68,2) (74,3) (8,2%) (34,4) (38,3) (10,3%)
Jartos sprzedanych towarow (187.3)  (121,0) 548%  (1030)  (63,2) 63,1%
Koszty dostaw netto (783,3) (538,7) 45,4% (420,5) (284,5) 47,8%
Koszty ustug marketingowych (340,9) (274,6) 24,2% (182,4) (152,2) 19,8%
Koszty pracownicze (381,8) (267,7) 42,6% (196,8) (137,9) 42,7%
Koszty ustug IT (70,5) (44,4) 58,7% (37,4) (23,5) 59,3%
Pozostate koszty (166,9) (85,2) 96,0% (91,3) (41,9) 118,1%
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci

aktywow finansowych i aktywow z tytutu (35,6) (29,1) 22,4% (14,4) (12,8) 12,9%
umow z klientami

Koszty transakcyjne (3,0) (8,3) (64,0%) 2,8 (6,3) N/D
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed 955 1 1075,0 (11,2%) 522.6 547,6 (4,6%)

amortyzacja (EBITDA)

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.

W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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PRZYCHODY

Przychody wzrosty o 291,9 min PLN, czyli 0 22,3%,
z 1 308,17 mIn PLN za Il kwartat 2021 r. do 1 600,1
min PLN za Il kwartat 2022 r., natomiast za | pétrocze
2022 r. przychody wzrosty o 474,3 min PLN, czyli
0 18,8%, 22 518,3 mIn PLN za | pétrocze 2021 r. do
2 992, 7 min PLN za | pétrocze 2022 r. Wzrost ten
wynikat gtéwnie ze wzrostu przychoddéw z platformy
handlowej, ustug reklamowych oraz przychodéw
ze sprzedazy towardw. Ponizej opisano najwaz-
niejsze czynniki wptywajgce na gtéwne strumienie
przychoddw.

PRZYCHODY PLATFORMY HANDLOWE]

Przychody platformy handlowejwzrosty 0 212,0 min
PLN, czyli0 19,6%, z 1 084,1 mIn PLN za Il kwartat
2021 r. do 1 296,17 mIn PLN za Il kwartat 2022 r,,
natomiast za I pétrocze 2022 r. przychody platformy
handlowej wzrosty 0 339,6 min PLN, czyli o 16,3%,
z2078,4 min PLN za | pétrocze 2021 r. do 2 418,0
mIn PLN za | potrocze 2022 r. Wzrost przychodéw
platformy handlowej wynikat przede wszystkim ze
wzrostu GMV, ktéry w | pétroczu 2022 r. wynidst
14,5% r/r. Wzrost przychodéw platformy handlowej
wynikat réwniez ze wzrostu Srednich prowizji od
sprzedazy w | pétroczu 2022 r. Srednia prowizja
od sprzedazy w tym okresie wzrosta 0 0,20 p.p. do
10,64%, co jest gtdwnie wynikiem zmian stawek
wspoétfinansowania i prowizji wprowadzonych
w pierwszym kwartale roku.

UStUGI REKLAMOWE

Przychody z ustug reklamowych wzrosty 0 30,17 min
PLN, czyli 0 26,5%, z 113,3 mIn PLN za Il kwartat
2021 r. do 143,4 min PLN za Il kwartat 2022 r., na-
tomiast za | poétrocze 2022 r. przychody z ustug
reklamowych wzrosty 0 51,5 min PLN, czyli 0 24,0%,
z214,8 min PLN za | pétrocze 2021 r. do 266,3 min
PLN za | pétrocze 2022 r. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z dalszej poprawy skutecznosci reklam
sponsorowanych, przektadajacej sie na wyzsze
wskazniki klikalnosci, jak réwniez ze zwiekszenia
zasobow reklamowych zewnetrznych i wewnetrz-
nych oraz statego wzrostu przychodéw z formatéw
reklamy cyfrowej. Przychody z ustug reklamowych
jako procent GMV wzrosty do 1,16% za | potrocze
2022 r.,, cooznaczawzrost 0 0,08 p.p. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego.
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W Il kwartale przychody z ustug reklamowych ulegty
przyspieszeniu z uwagi na rosnacg dynamike ruchu
internetowego r/r mimo zakoriczenia na poczatku
maja ostatniego okresu, dla ktérego wyniki poréw-
nawcze za poprzedni rok sg szczegdlnie wysokie
z uwagi na lockdown wprowadzony w z zwigzku
z pandemig COVID-19. Ruch internetowy jest kluczo-
wym czynnikiem wptywajacym na wzrost zasobdw,
ktére mozna zmonetyzowac poprzez reklame.

KOSZTY OPERACYJNE

Koszty operacyjne wzrosty o 316,9 min PLN, czyli
0 41,7%, z 760,6 min PLN za Il kwartat 2021 r. do
1 0774 min PLN za Il kwartat 2022 r., natomiast
za | pétrocze 2022 r. koszty operacyjne wzrosty
0 594,2 min PLN, czyli 0 41,2%, z 1 443,3 mIn PLN
za | pétrocze 2021 r. do 2 037,5 mIn PLN za | pétro-
cze 2022 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu
kosztéw dostaw netto, kosztéw ustug marketingo-
wych, kosztéw pracowniczych i kosztéw ustug IT,
a takze z ujecia kosztéw transakcyjnych i kosztow
restrukturyzacji grup zwigzanych z umowa nabycia
Grupy Mall oraz WE|DO. Z wytaczeniem kosztéw
podlegajgcych eliminacji w ramach korekt dokony-
wanych w celu obliczenia Skorygowane] EBITDA, jak
opisano w punkcie 2.2.1, koszty operacyjne wzrosty
0 40,2% w Il kwartale i 0 39,1% w | pétroczu, przy
czym korekty miaty najwiekszy wptyw na koszty
pracownicze i pozostate koszty.

KOSZTY DOSTAW NETTO

Koszty dostaw netto wzrosty 0 136,1 min PLN, czyli
047,8%,z284,5mInPLN za Il kwartat 2021 r. do 420,5
mIn PLN za Il kwartat 2022 r, natomiast za | potrocze
2022 r. koszty dostaw netto wzrosty 0 244,5 min PLN,
czylio45,4%,z538,7 min PLN za | pétrocze 2021 r.do
783,3 mIn PLN za | pétrocze 2022 r. Wzrost ten wy-
nikat gtéwnie z dalszego zwiekszenia zaréwno liczby,
jakiudziatu kupujacych na platformie e-commerce
Grupy, ktérzy byli uzytkownikami programu SMART!,
oraz z charakterystycznego dla tego segmentu
znacznego wzrostu wydatkéw spowodowanego
dostepnoscig ofert z darmowg dostawa.

Wzrost liczby uzytkownikéw programu SMART! w uje-
ciu rok do roku zostat wsparty kilkoma kolejnymi
udoskonaleniami produktu SMART!W marcu 2021 r.
Grupa wprowadzita promocje ,SMART! na Start”,
bedaca atrakcyjng oferta dla mniej zaangazowanych

nabywcow, umozliwiajgcg wyprébowanie ustugi
SMART!w ramach abonamentowego pakietu pieciu
darmowych dostaw SMART! Dalszymi innowacjami
w programie SMART! byto podniesienie dostepnosci
ustug kurierskich w ofertach SMART! do blisko 100%
od potowy 2021 roku oraz obnizenie stawki MOV
na przesytki kurierskie do 40 PLN we wrze$niu 2021
roku. Oprécz wzrostu penetracji programu SMART!,
zmiany te przetozyty sie réwniez na wzrost udzia-
tu dostaw kurierskich, ktére w | pétroczu 2022 .
wzrosty 0 19,1 pp. r/r. Udziat przesytek kurierskich
ustabilizowat sie w ujeciu kwartalnym i w okresie
od I do Il kwartatu 2022 r. wzrést tylko 0 0,6 pp. kw/
kw. Sredni koszt dostawy SMART! wzrést o 7,5% r/r
w | pétroczu 2022 r., gtéwnie z powodu zwiekszo-
nego udziatu przesytek kurierskich w strukturze
dostaw. Koszty netto dostawy stanowig gtéwnie
nadwyzke kosztéw darmowej dostawy w ramach
programu SMART! nad przychodami uzyskanymi
z abonamentéw SMART!, natomiast dofinansowanie
od sprzedajgcych jest ujmowane jako przychody
z platformy handlowej, a tym samym uwzgledniane
w Sredniej prowizji od sprzedazy.

KOSZTY UStUG MARKETINGOWYCH

Koszty ustug marketingowych wzrosty o 30,2 min
PLN, czyli 0 19,8%, z 152,2 mIn PLN za Il kwartat
2021 r. do 182,4 mIn PLN za Il kwartat 2022 r., na-
tomiast za | pétrocze 2022 r. koszty ustug marke-
tingowych wzrosty o 66,4 min PLN, czyli o 24,2%,
z274,6 min PLN za | pétrocze 2021 r. do 340,9 min
PLN za I potrocze 2022 r. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z wydatkéw na reklame pay-per-click
(PPC), majacych na celu zwiekszenie pozyskiwania
ruchu internetowego, a takze z rosngcych kosztéw
marketingu marki. Pomimo ogdlnego trendu rynko-
wego, ktéry spowodowat wzrost CPC u kluczowego
dostawcy, Allegro udato sie obnizy¢ Sredni poziom
CPC w stosunku do poprzedniego roku dzieki
optymalizacji strategii kampanii, co zaowocowato
przyspieszeniem wzrostu GMV z kanatéw pfatnych.

KOSZTY PRACOWNICZE

Koszty pracownicze wzrosty o 58,9 min PLN, czyli
042,8%,z1379 mIn PLN za Il kwartat 2021 r.do 196,8
mIn PLN za Il kwartat 2022 r, natomiast za | potrocze
2022 r. koszty pracownicze wzrosty o0 114,17 min PLN,
czyli042,6%, z 267,7 min PLN za | pétrocze 2021 .
do 381,8 min PLN za | potrocze 2022 r.

allegro

Wzrost ten wynikat przede wszystkim z zatrud-
nienia nowych pracownikéw, a takze z podwyzek
ptac zasadniczych. Wzrost zatrudnienia r/r wynika
z dokonanych w 2021 r. inwestycji w organizacje,
ktérych celem jest wspieranie dziatan innowacyjnych
naszerszg skale, w tyminternacjonalizacji platformy
handlowej oraz rozpoczecia dziatalnosci komercyjnej
w Polsce w zakresie fulfillmentu, dostaw do wtasnych
automatéw paczkowych i ustug kurierskich. Rekru-
tacja koncentrowata sie na kluczowych obszarach
organizacji, takich jak obszary Technologii, Handlu,
Doswiadczen w Zakresie Dostaw i Do$wiadczen
Klienta, co powinno bezposrednio przyczynic¢ sie
z czasem do wzrostu GMV. Rekrutacja netto ulegta
znacznemu spowolnieniu w Il kwartale 2022 r., kiedy
to wzrost w stosunku do | kwartatu 2022 r. wynidst
2,2%, a wzrost zatrudnienia w Il kwartale 2022 r.
w ujeciu rocznym spowolnitdo 25,8%. Dokonano co-
rocznego przegladu wynagrodzen, co ma wptyw na
Sredni koszt zatrudnienia na pracownika od kwietnia
2022 r. Znacznie wyzszy poziom inflacjiw 2022 roku
doprowadzit do przyznania wyzszych podwyzek niz
podczas przegladu wynagrodzehn w poprzednim
roku. Dodatkowym czynnikiem byto przyznanie
w kwietniu po raz drugi rocznych nagréd w formie
jednostek PSU i RSU. Uprawnienia do otrzymanych
jednostek sg nabywane przez okres trzech lat, co
spowodowato wzrost kosztéw z tytutu programu
Allegro Incentive Plan o 16,1 min PLN w zwigzku
z dotychczasowymi nagrodami oraz nagrodami
przyznanymi w tym roku.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Koszty inne niz koszty netto dostawy, koszty ustug
marketingowych i koszty pracownicze wyniosty 277,7
min PLN, co oznacza wzrost 0 91,8 min PLN, czyli
049,3% r/r, natomiast za | pétrocze 2022 r. pozostate
koszty operacyjne wzrosty o 169,3 min PLN, czyli
0 46,7%, z 362,2 min PLN za | pétrocze 2021 r. do
531,5 min PLN za | pétrocze 2022 r. Wzrost ten
wynikat przede wszystkim z rosngcych kosztéw
sprzedanych towardw, ktére wzrosty o 66,4 min
PLN r/r za | pétrocze 2022 r., odzwierciedlajac roz-
woj dziatalnosci 1P, kosztéw ustug IT, ktdre wzrosty
026,1 mIn PLN r/r za | potrocze 2022 r., oraz wzrostu
w pozycji Pozostate koszty w wysokosci 81,8 min
PLN za | pétrocze 2022 r.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 25
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Ta ostatnia kwota obejmuje kwote 35,5 min PLN
z tytutu kosztéw transakcyjnych i kosztéw restruktu-
ryzacji Grupy poniesionych wwyniku przejecia Grupy
Mall/ WE|DO, a takze zwiekszone koszty doradztwa
i zaangazowania wykonawcow na zasadzie outsour-
cingu w zwigzku z rozwijaniem nowych produktéw
i ustug zwigzanych z programem podnoszenia jako-
$ciobstugiklienta, projektami zwigzanymi z poprawg
jakosci obstugi klienta oraz biezgcymi pracami nad
rozwojem katalogu produktéw.

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE]
PRZED AMORTYZACJA (EBITDA)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacja
(EBITDA) zmniejszyt sie 0 24,9 min PLN, czyli 0 4,6%,
z 5476 min PLN za Il kwartat 2021 r. do 522,6 mIn
PLN za Il kwartat 2022 r., natomiast za | potrocze
2022 r. EBITDA zmniejszyta sie 0 119,9 min PLN,
czylio 11,2%,z 1.075,0 min PLN za | pétrocze 2021 .
do 955,1 min PLN za | pétrocze 2022 r. wskutek
opisanych powyzej czynnikow.
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Skorygowana EBITDA uwzglednia kwote 59,0 min
PLN jednorazowych korekt EBITDA wykazanych
w | pétroczu 2022 r., w poréwnaniu z kwotg 20,5
mIn PLN odpowiadajgca transakcjom jednorazowym
ujetym w roku poprzednim. Najwazniejsze korekty
EBITDA w biezacym okresie obejmowaty koszty re-
strukturyzacjii rozwoju Grupy w wysokosci 32,5 min
PLN oraz koszty transakcyjne w wysokosci 3,0 min
PLN, zwigzane gtéwnie z przejeciem i integracjg po
przejeciu Grupy Mall/ WE|DO, a takze 16,1 min PLN
kosztéw dfugoterminowego programu motywacyj-
nego, w ramach ktérego Dyrektorom Wykonawczym,
Kluczowym Menedzerom i innym pracownikom
przyznawane sg nagrody w postaci Ekwiwalentéw
akgji za wyniki (,PSU") i Ekwiwalentow akcji o ogra-
niczonej zbywalnosci(,RSU"). Jednorazowe korekty
EBITDAwW I pétroczu 2022 r. obejmujg réwniez koszty
restrukturyzacji zatrudnienia w wysokosci 3,8 min
PLN poniesione w Il kwartale 2022 r.

taczna skorygowana EBITDA dla dziatalnosci w Pol-
sce zmniejszyfa sie o - 1,5% w Il kwartale 2022 .,
CO Oznacza znaczng poprawe w poréwnaniu ze
spadkiem o - 13,6% r/r w | kwartale 2022 r. oraz
0-74%r/rdo1014,2min PLN w | pétroczu 2022 .

2.2.2.
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J
DLA SEGMENTU MALL

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolido-
wane dane finansowe segmentu Mall za Il kwartat
2022 r. i | potrocze 2022 r. Wyniki dziatalnosci
w Polsce nie zostaty uwzglednione w tym punkcie.
Grupa sfinalizowata transakcje przejecia spotek
Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.o. w dniu 1 kwietnia
2022 roku i wyniki finansowe tych spoétek oraz ich
bezposrednich i posrednich operacyjnych jednostek
zaleznych za Il kwartat 2022 roku sg prezentowane
w ramach nowego segmentu operacyjnego ,Mall”.

Rachunek zyskoéw i strat dla segmentu Mall,

allegro

Prezentowane wyniki segmentu Mall za | pdtrocze
2022 r. s takie same jak wyniki za Il kwartat 2022 .,
poniewaz wyniki sprzed przejecia nie sg uwzgled-
niane w skonsolidowanych wynikach Grupy.

w min PLN (niebadane) H1 2022 Q2 2022
GMV 787,9 787,9
w tym 1P 664,0 664,0
w tym 3P 123,9 123,9
Przychody 610,7 610,7
Przychody platformy handlowej 14,4 14,4
Ustugi reklamowe 2,1 21
Sprzedaz towaréw 568,0 568,0
Pozostate przychody 26,2 26,2
Koszty operacyjne (684,4) (684,4)
Koszty obstugi ptatnosci (2,9) (2,9)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (500,2) (500,2)
Koszty dostaw netto (0,1) (0,1)
Koszty ustug marketingowych (51,6) (51,6)
Koszty pracownicze (79,3) (79,3)
Koszty ustug IT (7,3) (7,3)
Pozostate koszty (43,7) (43,7)
Odpisy nettp z tytl_ﬂu utraty wartosci aktywow finansowych i aktywow 05 05
z tytutu uméw z klientami ’ ’

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacja (EBITDA) (73,7) (73,7)

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
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Ponizsza tabela przedstawia szacunkowe dane
poréwnawcze pro-forma dla segmentu Mall przy
uwzglednieniu przejetej struktury organizacyjnej,
ktéra kontynuowata dziatalnos¢ po przejeciu.

Kluczowe dane finansowe

Wyniki podmiotéw, ktére zostaty wydzielone ze spot-
ki Mall Group a.s. przez jej poprzednich wtascicieli,
poniewaz nie wchodzity w zakres uzgodnionego
przejecia, zostaty wytgczone z historycznych danych
finansowych pro-forma.

pro-forma dla segmentu H12021  Zmiana % Q22021  Zmiana %
Mall, pro-forma  pro-forma pro-forma  pro-forma
w min PLN (niebadane) H1 2022 m w Q22022 m "
GMV 1591,9 1826,9 (12,9%) 787,9 838,1 (6,0%)
Przychody 1241,8 1501,4 (17,3%) 610,7 684,2 (10,8%)
Skorygowana EBITDA (107,3) (20,8) N/D @2 (67,1) (17,2) N/D @

[1] historyczne dane dotyczgce GMV dla segmentu Mall oparte na danych pro-forma dla takiej samej struktury

organizacyjnej, jaka zostata przejeta przez Grupe

[2] nie dotyczy, poniewaz dane poréwnawcze pro-forma byty liczbg ujemng przy stracie EBITDA wynoszacej 17,2 min
PLN w okresie, za ktéry przedstawiono dane poréwnawcze pro-forma

Historyczne dane finansowe pro-forma dla spra-
wozdania z catkowitych dochoddéw w takiej samej
formie i o takim samym poziomie szczegdtowosci
jak dane wykorzystywane przez Grupe nie s3
dostepne w momencie sporzadzania niniejszego
raportu. Przed przejeciem segment Mall funkcjono-
watw oparciu o inny plan kont, a wyniki historyczne
obejmujg wyniki podmiotéw wydzielonych w trakcie
roku obrotowego zakoriczonego 31 marca 2021 r.
Kierownictwo Grupy stwierdzito, ze przygotowanie
w petni poréwnywalnych danych pro forma za rok
poprzedzajacy przejecie dla wszystkich informacji
finansowych, ktére Grupa uwzglednia w swoim Skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym, bytoby
zbyt kosztowne i miatoby minimalng wartos¢ dla
uzytkownika niniejszego sprawozdania z dziatalnosci
w poréwnaniu z trzema historycznymi wskaznikami
pro-forma przedstawionymi powyze;j.
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GMV

GMV pro-forma dla segmentu Mall spadto w I
kwartale 2022 r. 0 6,0% r/r, co byto spowodowane
spadkiem GMV w modelu 1P 0 12,3% r/r, przy czym
GMV w modelu 3P wzrosto 0 53,6% r/r i osiggneto
udziat w GMV ogdtem na poziomie 15,7%. W | pot-
roczu 2022 r. GMV pro-forma spadto o 12,9% r/r.
Segment Mall odnotowatw | pétroczu 2022 r. znacz-
ny spadek popytu konsumenckiego, co wptyneto
zaréwno na GMYV, jak i na marze. Ta niekorzystna
sytuacja handlowa jest wynikiem potaczenia dwdéch
kluczowych czynnikéw. Po pierwsze popyt w handlu
internetowym zostat w ubiegtym roku znaczgco
pobudzony przez $cisty lockdown natozony na tra-
dycyjne sklepy detaliczne (wszystkie sklepy poza
supermarketami i aptekami) w Czechach, ktory
obowigzywat od stycznia do potowy maja 2027 roku.
Po drugie, podobnie jak wiekszo$¢ Europy Srodkowej,
kraje, w ktérych dziata Grupa Mall, doswiadczyty
znacznego wzrostu inflacji w Il pétroczu 2021 r.
i | potroczu 2022 r., czemu towarzyszyt gwattowny
wzrost stép procentowych i spowolnienie realnego
wzrostu sprzedazy detalicznej.

Poniewaz asortyment segmentu Mall jest w znacz-
nym stopniu skoncentrowany na elektronice
i sprzecie AGD, ktére stanowig czes¢ wydatkow
uznaniowych konsumentéw, poziom GMV w seg-
mencie Mall jest znacznie nizszy niz w przypadku
dziatalnosciw Polsce, poniewaz platforma handlowa
Allegro oferuje znacznie wiekszy asortyment w wielu
kategoriach i po bardziej konkurencyjnych cenach
niz Mall. Od momentu przejecia Grupa stara sie
dbac o to, by segment Mall koncentrowat sie na
konkurencyjnosci cenowej, co doprowadzito do
stopniowej poprawy dynamiki wzrostu GMV w uje-
ciu rok do roku, po zakonczeniu w potowie maja
okresu, w przypadku ktérego wyniki poréwnawcze
za poprzedni rok byty szczegdlnie wysokie z uwagi
na ograniczenie dziatalnosci tradycyjnych sklepéw
detalicznych w zwigzku z pandemig COVID-19.

PRZYCHODY

Przychody pro-forma dla segmentu Mall spadty w
kwartale 2022 r. 0 10,8% r/r, a w | potroczu 2022 .
0 17,3%, co wynikato ze zmniejszenia GMV w modelu
1P, ktéry odpowiadat za 85% GMV i 93% przychoddw
segmentu w Il kwartale 2022 r. Tempo spadku przy-
choddéw ulegto znacznemu spowolnieniu w Il kwarta-
le 2022 roku, po zakonczeniu w potowie maja 2022 .
okresu, w przypadku ktérego wyniki poréwnawcze
za poprzedni rok byty szczegdlnie wysokie z uwagi
na ograniczenie dziatalnosci tradycyjnych sklepéw
detalicznych w zwigzku z pandemig COVID-19.

allegro

SKORYGOWANA EBITDA

Skorygowana strata EBITDA dla segmentu Mall wy-
niosta w Il kwartale 2022 r. 67,1 mIn PLN podczas
gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego
skorygowana strata EBITDA pro-forma wyniosta 17,2
min PLN. Skorygowana strata EBITDA pro-forma
w | pétroczu 2022 r. osiggneta poziom 107,32 min
PLN, podczas gdy w | pétroczu 2021 r. skorygowana
strata EBITDA pro-forma wyniosta 20,8 min PLN.
Wzrost strat w ujeciu rok do roku wynika z negatyw-
nych skutkéw dzwigni operacyjnej przy mniejszej
skali dziatalnosci oraz ze $wiadomej decyzji Grupy
o0 zdecydowanym skupieniu sie na konkurencyjnosci
cenowej po przejeciu kontroli nad segmentem Mall
w Il kwartale 2022 roku. Zapewnienie konkurencyj-
nych cen katalogowych, wraz z ogélnym obnizaniem
cen narynkuikoniecznoscig ograniczenia zapaséow
wolnorotujgcych, spowodowato spadek marzy brut-
to w Il kwartale 2022 r. w stosunku do | kwartatu
2022 r. Kierownictwo Grupy zwraca uwage, ze marze
uzyskiwane przez Mall tradycyjnie ulegajg poprawie
w drugiej potowie roku ze wzgledu na popyt sezo-
nowy, ktéry jest szczegdlnie widoczny w czwartym
kwartale. Grupa jest na dobrej drodze do wdroze-
nia w 2023 roku platformy handlowej Allegro na
rynkach obstugiwanych przez Mall i koncentruje
sie na utrzymaniu zaangazowania uzytkownikéw
oraz jednoczesnym rozwoju bazy lokalnych sprze-
dajacych. Spoétka WE|DO, prowadzaca dziatalnos¢
dystrybucyjng w segmencie Mall, odpowiada za - 9,2
min PLN, czyli 13,7% skorygowanej straty EBITDA
w | pétroczu 2022 r. Zmniejszenie wolumendw do-
staw, wynikajace z faktu, ze w analogicznym okresie
poprzedniego roku obowigzywaty lockdowny wpro-
wadzone w zwigzku z pandemig Covid-19, oraz utrata
niektérych klientéw, ktérzy postrzegajg platforme
handlowa Allegro jako bezposredniego konkurenta,
przetozyty sie na pogorszenie rentownosci.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 29
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2.2.3.

UZGODNIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW OGOLEM

Skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych

dochodéw,

w min PLN (niebadane) H1 2022 H12021  Zmiana % Q2 2022 Q22021  Zmiana %
EBITDA dla dziatalnosci w Polsce 955,1 1075,0 (11,2%) 522,6 547,6 (4,6%)
EBITDA — segment Mall (73,7) N/D N/D (73,7) N/D N/D
EBITDA — Wytaczenia i Inne — N/D N/D — N/D N/D
EBITDA 881,5 10750  (18,0%) 448,9 5476  (18,0%)
Amortyzacja (391,2) (247,1) 58,3% (239,9) (125,8) 90,7%
ﬁ’;‘;g{;?;jﬁy‘g’ﬁ?gf:\jvnych (299,8) (210,1) 42,7% (182,7) (105,6) 731%
Amortyzacja srodkéw trwatych (91,3) (36,9) 147,3% (57,2) (20,2) 182,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 490,3 828,0 (40,8%) 209,0 421,8 (50,4%)
Wynik z dziatalnosci finansowej (236,5) (102,1) 131,5% (181,1) (511)  254,2%
Przychody finansowe 11,3 8,7 29,9% 2,4 2,8 (16,1%)
Koszty finansowe (238,5) (111,7) 113,6% (176,2) (55.2)  219,4%
(klafsdoavf,'ge)/ ujemne roznice 9,2) 0,9 (1169,8%) (7,2) 1,2 (688,3%)
gﬁﬂﬁiﬁ?ﬁ;ﬁd 253,8 7258  (65,0%) 27,9 3707  (92,5%)
Podatek dochodowy (150,3) (160,3) (6,2%) (91,4) (74,8) 22,2%
Zyskl(strata) netto 103,5 5655  (81,7%) (63,5) 2959  (121,5%)
Inne catkowite dochodyl/(straty) 185,4 72,9 154,7% 85,3 28,9 195,6%
Razem catkowite dochody/ 288,9 638,4  (54,7%) 21,8 3248 (93,3%)

(strata) za okres obrotowy

AMORTYZACJA

Amortyzacjawzrosta o 114,71 min PLN, czyli0 90,7%,
z 125,8 min PLN w Il kwartale 2021 r. do 239,9 min
PLN w II kwartale 2022 r., natomiast w | potowie
2022 r. amortyzacja wzrosta o 144,17 min PLN, czyli
0 58,3%, z 2471 min PLN w | p6étroczu 2021 r. do
391,2 mIn PLN w Il pétroczu 2022 r. Wzrost odno-
towany od poczatku roku obejmuje koszty amorty-
zacji w wysokosci 78,6 min PLN ujete przez Grupe
Mall i WE|DO, ktére zostaty objete konsolidacja,
z czego 43,3 min PLN stanowi obcigzenie z tytutu
podwyzszenia wartosci godziwe] aktywdw netto
przejetych podmiotéw w kwocie 1 782,6 min PLN

30

brutto. Do najwazniejszych wartosci niematerialnych
i prawnych zidentyfikowanych w procesie wstepne;
alokacji ceny nabycia przeprowadzonym po przejeciu
nalezg relacje z klientami, oprogramowanie, dome-
ny i znaki towarowe. Oprécz powyzszego wzrost
0 35,5 mIn PLN w I kwartale 2022 r. jest zwigzany
z dziatalnoscig w Polsce, gdzie zrédtem wzrostu sg
wyzsze naktady inwestycyjne oraz ujecie aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania w zwigzku z nowo
zawartymi umowami leasingu powierzchni biurowej
oraz dzierzawg nowych lokalizacji pod lokalizacje
automatdéw paczkowych.

WYNIK Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Koszty finansowe netto wzrosty o 130,0 min PLN,
czyli 0 254,2%, z 51,1 mIn PLN za Il kwartat 2021 r.
do 181,17 mIn PLN za Il kwartat 2022 r., natomiast za
| pétrocze 2022 r. strata finansowa netto wzrosta
0 134,4 min PLN, czylio 131,5%, z 102,17 mIn PLN za
| potrocze 2021 r. do 236,5 min PLN za | pétrocze
2022 r. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze
wzrostu kosztéw obstugi kredytéw i pozyczek Grupy,
spowodowanego wzrostem wartosci nominalne;
zadtuzenia o 1 500,0 min PLN, zaciggnietego w zwigz-
ku z zakonczeniem transakcji przejecia Grupy Mall
i WE|DO, a takze znacznym wzrostem stopy refe-
rencyjnej WIBOR, spowodowanym postepujgcym
podnoszeniem stop procentowych przez Narodowy
Bank Polski. W rezultacie organiczne zmniejszenie
wskaznika dZzwigni finansowej zwigzane z transakcja
refinansowania przeprowadzong w 2020 r. zostato
zniwelowane przez wzrost salda kredytéw i pozyczek,
co spowodowato wzrost wskaznika dZzwigni finanso-
wej Grupy do poziomu 3,54x na dzier 30 czerwca
2022 r. Przetozyto sie to na ujecie niepienieznych
kosztéw finansowych w wysokosci 58,5 min PLN
w zwigzku z wyzszg marzg odsetkowa, co zwiekszyto
wartos¢ biezacg przysztych wyptywdw pienieznych
powodujgc wzrost wyceny wedtug zamortyzowane-
g0 kosztu i podniosto koszt z tytutu odsetek 0 98,6
min PLN, czylio 130,4% r/r, w | potroczu 2022 r. lub
081,4mInPLN, czylio220,7% r/r,w Il kwartale 2022 .
Wzrost kosztéw kredytéw i pozyczek Grupy zostat
zréownowazony przez korzystny wynik rozliczenia
kontraktéw swap zamieniajgcych zmienng stope
procentowa na stope stata, generujacy wptywy w wy-
sokosci 20,1 min PLN w | pétroczu 2022 1.1 18,4 min
PLN w Il kwartale 2022 r., w poréwnaniu z wyptywami
w wysokosci odpowiednio 29,6 min PLN i 14,7 mIn
PLN w poréwnywalnych okresach.

allegro

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy wzrést o 16,6 min PLN, czyli
0 22,2%, z 74,8 min PLN za Il kwartat 2021 r. do
91,4 min PLN za Il kwartat 2022 r., natomiast za
sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 .
podatek dochodowy zmniejszyt sie 0 10,0 min PLN,
czyli 0 6,2%, z 160,3 mIn PLN za | pétrocze 2021 .
do 150,3 mIn PLN za | pétrocze 2022 r.

Grupa generuje wiekszos¢ dochodéw do opo-
datkowania w Polsce, w zwigzku z czym podlega
opodatkowaniu na podstawie Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych (,CIT"). Stawka
podatku CIT wynosi 19% w Polsce, Czechach i Sto-
wenii oraz 21% na Stowacji. Spotki luksemburskie
podlegaja opodatkowaniu stawkg 24,94%, wegier-
skie 9%, a chorwackie 18%.

W dniu 28 czerwca 2022 r. spotki Allegro i Ceneo
otrzymaty wyniki kontroli podatkowych przeprowa-
dzonych przez organy podatkowe, ktére dotyczyty
rozliczen tych spotek z tytutu podatku dochodowego
od o0séb prawnych za okresy od 28 lipca 2016 .
do 31 grudnia 2017 r. oraz za rok 2018. Organy
podatkowe zakwestionowaty mozliwos$¢ odliczenia
od podatku optaty przygotowawczej zaptaconej
przez Spotki na rzecz podmiotdéw powigzanych,
poniewaz optata ta dotyczyta otrzymanego kapitatu,
jak réwniez zakwestionowaty wysokos¢ odsetek
ptaconych przez spétki na rzecz ich akcjonariusza
z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Po doktadnej
analizie otrzymanych wynikéw kontroli podatkowych,
przy wsparciu doradcy podatkowego, spotki Allegro
i Ceneo postanowity dobrowaolnie skorygowac swo-
je zeznania podatkowe za skontrolowane okresy
i naliczy¢ dodatkowy podatek. Z uwagi na fakt, ze
ustalenia te majg wptyw réwniez na lata obrotowe
2019-2020, taczna kwota dodatkowego podatku
szacowana jest na okoto 54,1 min PLN.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 31
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W pozostatych kosztach finansowych naliczono
kolejne 13,9 mIn PLN z tytutu odsetek karnych.
Efektywna stopa podatkowa od zysku Grupy przed
opodatkowaniem wzrosta w poréwnaniu z | pétro-
czem 2021 r. ze wzgledu na obecnos¢ znaczacych
odpiséw bezgotéwkowych ujetych w celu zwiek-
szenia wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, kar
podatkowych oraz nieujetego sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
strat poniesionych przez Grupe Mall.

H1 2022 H1 2021 Zmiana % Q2 2022 Q2 2021 Zmiana %
Podatek dochodow
biezacy y (118,8) (139,4) (14,8%) (85,2) (70,5) 21,0%
Korekty z tytutu
podatku biezgcego (53,9) (1,4) 3849,8% (53,3) 0,3 (20497,8%)
za poprzednie okresy
(Zwiekszenie) /
Zmniejszenie stanu
rezerwy z tytutu 22,3 (19,5) N/D 471 (4,6) N/D
odroczonego podatku
dochodowego
Obciazenie 2 tytutu (150,3) (160,3) (6,2%) (91,4) (74,8) (22,2%)

podatku dochodowego

ZYSK NETTO

Zysk netto zmniejszyt sie 0 359,4 min PLN, czyli
0 121,5%, z 295,9 mIn PLN za Il kwartat 2021 r. do
straty 63,5 min PLN za Il kwartat 2022 r., natomiast
zalpétrocze 2022 r. zysk netto zmniejszyt sie 0 462,1
min PLN, czyli 0 81,7%, z 565,5 mIn PLN za | potro-
cze 2021 r. do 103,5 min PLN za | pétrocze 2022 .
wskutek opisanych powyzej czynnikow.

INNE CALKOWITE DOCHODY

Inne catkowite dochody wzrosty o 56,4 min PLN,
czyli 0 195,6%, z 28,9 min PLN za Il kwartat 2021 r.
do 85,3 mIn PLN za Il kwartat 2022 r., natomiast za
| potrocze 2022 r. inne catkowite dochody wzrosty
0 112,5 min PLN, czyli 0 154,7%, z 72,9 min PLN za
| potrocze 2021 r. do 185,4 mIn PLN za | pétrocze
2022 r. Wzrost ten wynikat z ujecia wzrostu wartosci
godziwej kontraktéw swap na stope procentowg
zabezpieczajgcych kredyty i pozyczki Grupy o war-
tosci4 125 min PLN poprzez zmiane zmiennych stép
procentowych na stopy state.
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CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

Catkowite dochody ogdtem zmniejszyty sie 0 303,0
min PLN, tj. 0 93,3%, z 324,8 mIn PLN za Il kwartat
2021 r. do 21,8 mIn PLN za Il kwartat 2022 r., na-
tomiast za | pdtrocze 2022 r. catkowite dochody
ogbtem zmniejszyty sie 0 349,5 mIn PLN, tj. 0 54,7%,
7638,4 mlIn PLN za | pétrocze 2021 r. do 288,9 min
PLN za | pétrocze 2022 r. w wyniku wyzej omowio-
nych czynnikdw.

2.2.4.
PRZEGLAD WYNIKOW DOTYCZACYCH
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej za okres trzech i szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 r.1 2021 r.
Przeptywy pieniezne,
w min PLN H1 2022 H12021 Zmiana % Q2 2022 Q22021 Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 630,5 656,3 (3,9%) 253,0 232,2 9,0%
Zysk przed opodatkowaniem 253,8 725,8 (65,0%) 27,9 370,7 (92,5%)
Podatek dochodowy zaptacony (282,2) (225,1) 25,4% (226,6) (188,0) 20,5%
Amortyzacja 391,2 2471 58,3% 239,9 125,8 90,7%
Koszty odsetkowe netto 205,8 104,7 96,6% 151,7 51,1 196,6%
Zmiany stanu kapitatu obrotowego netto 11,6 (198,9) N/D 29,5 (130,8) N/D
Pozostate pozycje przeptywow
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 504 27 1754.2% 306 34 769,1%
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (2 741,8) (153,3) 1687,6% (2563,8) (93,4) 2644,6%
Skapitalizowane koszty prac
rozv!/)ojowych ypP (164,3) (104,0) 58,0% 91,1) (55,3) 64,6%
w tym dziatalno$¢ w Polsce (154,6) (104,0) 48,7% (81,4) (55,3) 48,7%
w tym Mall (9,7) N/D N/D (9,7) N/D N/D
Pozostate naktady inwestycyjne (224,4) (49,5) 353,1% (136,5) (38,2) 259,8%
w tym dziatalno$¢ w Polsce (215,3) (49,5) 334,9% (127,4) (38,2) 9,0%
w tym Mall (9,1) N/D N/D (9,1) N/D N/D
Nabycie jednostki zaleznej (po potrgceniu
przejetych srodkéw pienieznych) (2353.1) o N/D  (2336.3) o N/D
Pozostate przeptywy pienigzne
z dziatalno$ci inwestycyjnej - 0.2 (100,0%) - 01 (100,0%)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej 942,3 (117,3) N/D (495,9) (57,6) 760,8%
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 1500,0 — N/D — — N/D
Sptata kredytéw i pozyczek (381,0) — N/D (381,0) — N/D
Odsetki zaptacone (165,6) (67,1) 146,8% (109,2) (33,7) 2241%
Optaty leasingowe (20,8) (16,1) 29,4% (25,4) (8,5) 199,3%
Rozliczenia z tytutu instrumentow
zabezpieczajgcych stope procentowg 201 (32.8) N/D 20,4 (14.7) N/D
Pozostate przeptywy pieniezne
z dziatalnosci finansowej (10,4) (1.3)  6758% 0.7 0.7 4.2%
Zwigkszenie/(zmniejszenie)
stanu srodkéw pienieznych i ich (1 169,0) 385,7 (403,1%) (2 806,7) 81,2 (3555,6%)

ekwiwalentow

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.

W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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SRODKI PIENIEZNE NETTO
Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE]

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
zmniejszyty sie w | potroczu 2022 r. 0 25,8 min PLN,
czyli 0 3,9% r/r, gtéwnie z powodu spadku zysku
przed opodatkowaniem, ktéry zmniejszytsie 0 472,0
min PLN, czyli o 65,0% r/r, z powodu czynnikow
opisanych w poprzednich punktach.

Spadek rentownosci zostat skompensowany gtoéwnie
przez zmniejszenie inwestycji w kapitat obrotowy,
ktory wl pétroczu 2022 r. wykazat wptyw w wysoko-
$ci 11,6 min PLN w poréwnaniu z wyptywem w wy-
sokosci 198,9 min PLN w okresie poréwnawczym.
Spadek ten wynika gtéwnie z mniejszego wykorzy-
stania srodkoéw pienieznych przez Allegro Pay dzieki
zabezpieczeniu zewnetrznego zrédta finansowania
pozabilansowego w | pdtroczu 2022 r. w postaci
umowy odkupu pozyczek konsumenckich zawartej
z Aion Bank i obowigzujacej od IV kwartatu 2021 .
W rezultacie pomimo istotnego wzrostu skali dzia-
talnosci Grupy w zakresie pozyczek konsumenckich,
co zaowocowato kwotg 2 226,6 min PLN nowych
pozyczek udzielonych w | pdtroczu 2022 r. (+323,2%
r/r),taczny odptyw kapitatu obrotowego wynikajacy
z tych transakgcji wyniést 87,1 min PLN w poréwnaniu
z odptywem wwysokosci 173,7 min PLN w | potroczu
2021 r. Odptyw wynikajgcy z rozwoju dziatalnosci
Allegro Pay zostat w petni zréwnowazony przez
wyzsze wptywy z tytutu zobowigzan handlowych
i pozostatych, a pozostata pozycja wptywajaca na
stan kapitatu obrotowego nie ulegta wiekszym
zmianom na przestrzeni catego okresu.
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SRODKI PIENIEZNE NETTO
WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE]

W ramach $rodkéw pienieznych netto wykorzy-
stanych w dziatalnosci inwestycyjnej odnotowano
w | pétroczu 2022 r. wyptyw w wysokosci 2 741,8 min
PLN, gtéwnie z powodu nabycia Grupy Mall i WE|DO.
Cena za akcje Grupy Mall i udziaty w WE|DO zostata
rozliczona poprzez potaczenie wynagrodzenia w po-
staci akcji i ptatnosci gotéwkowej, ktéra stanowita
kombinacje nowego finansowania dtuznego i $rod-
kéw wiasnych Grupy. Catkowity wyptyw srodkow
pienieznych odnotowany po zakonczeniu transakgji
przejecia wyniost 473,5 min EUR (rdwnowartos¢
2,219 mIn PLN) i obejmowat strate w wysokosci 16,8
mln PLN powstatg na rozliczeniu warunkowego kon-
traktu terminowego, zawartego przez Grupe w celu
zminimalizowania ryzyka walutowego zwigzanego
z transakcjg. Dodatkowo na dzien Transakgcji Grupa
uregulowata pozostate zadtuzenie Podmiotéw przej-
mowanych z tytutu pozyczki wobec poprzednich
akcjonariuszy w wysokosci 1 089,17 min CZK (row-
nowartos¢ 207,6 min PLN), stanowigce czes¢ ceny
nabycia przejetych przedsiebiorstw. kgczny wyptyw
srodkéw pienieznych z tytutu transakcji przejecia
zostat przedstawiony po pomniejszeniu o $rodki
pieniezne podmiotéw przejmowanych w wysokosci
61,6 min PLN.

Pozostatymi czynnikami przektadajgcymi sie na
wzrost wyptywu srodkéw z dziatalnosci inwesty-
cyjnej sg wyzsze koszty prac rozwojowych podle-
gajgcych kapitalizacji, ktére wzrosty 0 50,6 min PLN,
czylio48,7% r/rlub 0 26,1 min PLN r/r w Il kwartale
2022 roku, co jest zwigzane z tendencjg wzrostowg
w zakresie liczby oséb zatrudnionych w zespole
technologicznym, majaca na celu stworzenie nie-
zbednego potencjatu dla realizowanych projektéw
rozwoju platformy, jak réwniez odzwierciedla wptyw
przejecia Grupy Mall i WE|DO.

Ponadto pozostate nakfady inwestycyjne Grupy
wzrosty 0 172,9 min PLN, czyli 0 353,1% r/r w | pot-
roczu 2022 r.oraz 0 26,1 min PLN, czylio 259,8% r/r
w Il kwartale 2022 r., w zwigzku z przyspieszeniem
rozbudowy wiasnej sieci automatéw paczkowych
Allegro oraz inwestycjami w wyposazenie nowych
biurowcéw Grupy, w ktérych deweloperzy oddali
do uzytku kolejne pietra.

SRODKI PIENIEZNE NETTO
WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
FINANSOWE]

W | pétroczu 2022 r. odnotowano wptyw srodkow
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wyso-
kosci 942,3 min PLN, co wynikato z wykorzystania
pomostowego kredytu terminowego w wysokosci
1 000,0 mIn PLN oraz wielowalutowego kredytu
odnawialnego o réownowartosci 500,0 min PLN, za-
ciggnietego w koronach czeskich celem czesciowego
sfinansowania przejecia Grupy Mall / WE|DO, ktére
zostato sfinalizowane 1 kwietnia 2022 r. Uruchomie-
nie tego finansowania spowodowato dodatkowy
wyptyw w wysokosci 5,0 min PLN z tytutu zaptaco-
nych opfat przygotowawczych oraz kolejny wyptyw
w wysokosci 3,0 min PLN rozliczony w Il kwartale
2022 r., wynikajacy z przesuniecia terminu spfaty
kredytu w wysokosci 1 000 min PLN na wrzesien
2023 .

Ponadto w ramach opisanej powyzej transakdji
przejecia Grupa sptacita cate zalegte zadtuzenie
podmiotdéw przejmowanych wobec bankdéw finansu-
jacych wwysokosci 2 004,8 min CZK (réwnowartos$¢
381,0 min PLN).

Wplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zostaty
dodatkowo wzmocnione przez korzystny wynik roz-
liczenia kontraktéw swap zamieniajgcych zmienng
stope procentowa na stope statg, co wygenerowato
wptyw w wysokosci 20,7 min PLN za | potrocze 2022 .
w poréwnaniu z wyptywem w wysokosci 32,8 min
PLN za | pétrocze 2021 r., ze wzgledu na obserwo-
wany na rynku znaczny wzrost stopy referencyjnej
WIBOR pod koniec 2021 r. i na poczatku 2022 r,, co
spowodowato korzystne przeszacowanie zabezpie-
czonych pozycji Grupy w zakresie stép procentowych.
Z drugiej strony ten sam wzrost stép procentowych
wraz ze wzrostem wartosci nominalnej kredytow
i pozyczek o 1 500,0 min PLN przyczynit sie do
zwiekszenia ptatnosci odsetkowych wynikajgcych
z zadtuzenia Grupy, ktére wzrosty 0 98,5 min PLN,
czyli 146,8% r/r, czyli zmienity sie w przeciwnym
kierunku niz kwoty otrzymane w ramach rozliczenia
kontraktéw swap zamieniajgcych zmienng stope
procentowa na stope stata.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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2.2.5.
ZADLUZENIE

Na dzier 30 czerwca 2022 r. taczne zadtuzenie Grupy
z tytutu kredytéw i pozyczek wynosito 6 923,0 min
PLN, co obejmuje kapitat w kwocie 6 997,7 min PLN
skorygowany w celu prezentacji wedtug zamortyzo-
wanego kosztu.

Wzrost stanu zobowigzan z tytutu leasingu wynika
gtéwnie z ujecia aktywdw z tytutu prawa do uzyt-
kowania i odpowiadajgcych im zobowigzan z tytutu
leasingu Grupy Mall i WE| DO, ktére zostaty przejete
przez Grupe Allegro.eu w dniu 1 kwietnia 2022 r.
Z tacznego wzrostu o 416,8 min PLN w stosunku
do | pétrocza 2022 r.,, kwota 201,4 min PLN wynika
zrozpoczecia wynajmu nowo oddanej powierzchni
biurowej w Polsce, a kwota 151,17 min PLN doty-
czy umow leasingowych zawartych z Grupa Mall
i WE|DO.

Znaczace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych
wynika z nabycia Grupy Mall / WE|DO, poniewaz
Grupa wykorzystata znaczng czes$¢ swoich srodkdw
pienieznych do uregulowania gotéwkowych sktad-
nikéw wynagrodzenia z tytutu przejecia.

Terminy sptaty Kredytu nadrzednego i dwdch kredy-
téw odnawialnych uptywajg w pazdzierniku 2025 r.
Termin sptaty kredytu pomostowego w wysokosci

1 000 mIn PLN wypada 30 wrzednia 2023 r. Okres
dostepnosci niewykorzystanego kredytu odnawial-
nego rowniez uptywa we wrzesniu 2025 r.

Wzrost wskaznika dzwigni finansowej Grupy z po-
ziomu 1,77x na koniec 2021 r. do 3,54x na koniec
| pétrocza 2022 r. wynikat przede wszystkim z na-
stepujacych czynnikow:

*  zewzrostu stanu kredytéw i pozyczek w wyniku

wykorzystania kredytu pomostowego w wyso-
kosci 1 000,0 min PLN oraz wielowalutowego
kredytu odnawialnego o réwnowartosci 500,0
min PLN zaciggnietego w koronach czeskich;

* ze wzrostu stanu zadtuzenia z tytutu leasingu

spowodowanego czynnikami opisanymi powyzej;

° ze zmniejszenia stanu posiadanych srodkéw

pienieznych o 1 169,0 min PLN w zwigzku
z nabyciem Grupy Mall / WE|DO (szczegbdtowe
informacje w Nocie 2.2.4);

o ze spadku Skorygowanego EBITDA narastajgco

za dwanascie miesiecy o 7,2%, wynikajgcego
gtéwnie z uwzglednienia po raz pierwszy w Il
kwartale 2022 r. Skorygowanej straty EBITDA
segmentu Mall.

w min PLN (niebadane) 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021
Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

— dziatalno$¢ w Polsce 19871 19958 2068,5
Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 miesigcy

— segment Mall 67.1) N/D N/D
Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy 1920,0 1995,8 2 068,5
Kredyty i pozyczki wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu 6923,0 6856.2 5366.3
Zobowigzania z tytutu leasingu 667,9 458,9 2511
Srodki pieniezne (788,2) (3595,0) (1957,2)
Zadtuzenie netto 6 802,7 37201 3660,2
Dzwignia finansowa 3,54 x 1,86 x 1,77 x
Kapitat wtasny 10942,7 9729,6 94541
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 62,2% 38,2% 38,7%
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Istotne zdarzenia

W celu spetnienia wymogdw dotyczacych ujawniania
informacji przez spotke zarejestrowang w Luksem-
burgu, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
gietdzie regulowanej w UE, Grupa przedstawita
wskazanie istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce
w ciggu pierwszych szesciu miesiecy roku obroto-
wego, oraz ich wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe, ktére znajduje sie w Nocie 5 i Nocie 6 do
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Spra-
wozdania Finansowego Grupy Allegro.eu za okresy
trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca
2022 r. Wiecej szczegdtowych informacji przedsta-
wiono w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym: Nota 5: Istotne zmiany
w biezgcym okresie sprawozdawczym; oraz Nota 6:
,Pofaczenie jednostek gospodarczych”.

allegro
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Oczekiwania dla Grupy
W roku obrotowym 2022

Grupa przedstawia ponizszg aktualizacje w od-
niesieniu do celdw i oczekiwan na rok obrotowy
2022. Zaktualizowane oczekiwania uwzgledniaja
przejecie Grupy Mall/ WE|DO, ktére zostaty nabyte
1 kwietnia 2022 r. i beda objete konsolidacjg przez
okres dziewieciu miesiecy 2022 .

DZIALALNOSC W POLSCE

Kierownictwo Grupy zauwazyto, ze oczekiwana
poprawa tempa wzrostu GMV w drugim i trzecim
kwartale jest spdjna z osiggnieciem dynamiki wzro-
stu GMV znacznie powyzej dolnej granicy obecnego
przedziatu prognozy dla GMV na rok 2022. Jedno-
cze$nie Grupa odnotowuje, ze pogarszajace sie
perspektywy wzrostu gospodarczego, utrzymujacy
sie poziom inflacji oraz obawy dotyczace bezpie-
czenstwa energetycznego i cen energii znacznie
zwiekszajg nieprzewidywalnos¢ popytu konsumenc
kiego i trendéw w zakresie sprzedazy detalicznej.
W zwigzku z tym Grupa doszta do wniosku, ze istnieje
rosnace ryzyko zmniejszenia popytu konsumpcyjne-
go w okresie $wigtecznym. W zwigzku z tym goérna
granica przedziatu prognozy wzrostu GMV zostata
dodatkowo obnizona do 17%, natomiast dolna
wartos¢ graniczna zostata utrzymana na poziomie
15%. W podobny sposéb obnizona zostata gérna
granica przedziatu prognozy przychoddéw i obecnie
oczekuje sie, ze wyniesie ona miedzy 23% a 26%.

W zwigzku powyzszymi zmianami oczekiwan doty-
czacych GMViprzychoddw, gérna wartos¢ graniczna
zakresu wzrostu Skorygowanej EBITDA r/r zostata
obnizona do 12%, natomiast dolna wartos¢ granicz-
na zostata utrzymana na poziomie 10%.
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Oczekiwania dotyczace naktadéw na inwestycje
kapitatowe, w szczegélnosci na skapitalizowane
koszty prac rozwojowych, zostaty skorygowane
w détw zwigzku ze spowolnieniem wzrostu zatrud-
nienia w Grupie.

SEGMENT MALL

Kierownictwo Grupy stwierdzito, ze w poréwnaniu
z Polska warunki dotyczgce popytu konsumpcyjnego
sg zasadniczo mniej korzystne w krajach dziatalnosci
segmentu Mall. To z kolei doprowadzito do obnizek
cenispadku marzy brutto w kategoriach asortymen-
tu dyskrecjonalnego, w ktérych segment Mall jest
nadmiernie przewazony w stosunku do Dziatalnosci
w Polsce. U progu czwartego kwartatu 2022 roku
segment Mall koncentruje sie na konkurencyjnosci
cenowej, aby utrzymac zaangazowanie klientéw
na swoich witrynach przed planowanym na 2023 r.
uruchomieniem platformy handlowej Allegro na
rynkach, na ktérych dziata Mall.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami kierownictwo
Grupy dokonato nastepujgcych zmian swoich ocze-
kiwan odnosnie do wynikéw fsinansowych segmentu
Mall:

*  Niski, jednocyfrowy % spadek GMV i przychodéw
w ujeciu r/r w okresie 9 miesiecy

*  Skorygowana strata EBITDA na poziomie 120-160
min PLN

* Inwestycje kapitatowe obnizone do 70-100 min
PLN

allegro

Ponizej przedstawiono uaktualnione oczekiwania dotyczgce skonsolidowanej Grupy:

Oczekiwania na 2022 tylko Allegro tylko Allegro
Dziatalnos¢ w Polsce opublikowano 26 maja aktualizacja
_ 2009 _1709,
GMV 15 ZO.A) 15 174)
dynamika wzrostu r/r dynamika wzrostu r/r
_200, _92R0,
braychody 25-30% 23-26%

dynamika wzrostu r/r

dynamika wzrostu r/r

Skorygowana EBITDA [

10-15%
dynamika wzrostu r/r

10-12%
dynamika wzrostu r/r

Capex @

675-725 min PLN

650-700 min PLN

Oczekiwania na 2022
Segment MALL &

tylko MALL ¥
opublikowano 26 maja

tylko MALL®!
aktualizacja

Stabilizacja

niski jednocyfrowy

GMV w najblizszym okresie, powrét do
dodatniego wzrostu do konca roku spadek rir
Stabilizacja niski jednocyfrowy
Przychody w najblizszym okresie, powrét do

dodatniego wzrostu do konca roku

spadek r/r

Skorygowana EBITDA [

80-120 min PLN
strata

120-160 min PLN
strata

Capex &

100-120 min PLN

70-100 min PLN

Oczekiwania na 2022

Grupa, oczekiwania na 2022

Grupa, oczekiwania na 2022

Skonsolidowana Grupa opublikowano 26 maja aktualizacja
—289, _249,
GMV 22 28.A; 22 24.A)
dynamika wzrostu r/r dynamika wzrostu r/r
-769 7109,
Przychody 70-76% 67-71%

dynamika wzrostu r/r

dynamika wzrostu r/r

Skorygowana EBITDA [

4-1%
dynamika wzrostu r/r

2-6%
dynamika wzrostu r/r

Capex @

775-845 min PLN

720-800 min PLN

[1] Skorygowana EBITDA zdefiniowana jako: EBITDA przed kosztami transakcyjnymi, optatami za zarzadzanie (optatami
za monitorowanie), wynagrodzeniami w formie akgji, kosztami restrukturyzacji i innymi pozycjami jednorazowymi

[2] Gotowkowe naktady inwestycyjne, bez aktywdw w leasingu (ktére sg wykazane w bilansie)
[3] Oczekiwania dotyczace Grupy MALL i WE|DO w okresie 9 miesiecy do grudnia 2022 .

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
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[
9.

Status oczekiwan
Srednioterminowych
Nna lata 2023-2026

Kierownictwo Grupy zwraca uwage, ze Srednioter-
minowe oczekiwania na lata 2023-2026 (,Medium
Term Expectations, MTE") zostaty opublikowane
24 lutego 2022 r., po zakonczeniu poprzedniej rundy
planowania rocznego, i zbiegty sie z inwazja Rosji
na Ukraine.

W zwigzku z dynamicznymi przemianami gospo-
darczymiigeopolitycznymi, wynikajacymi z sytuacji
na Ukrainie, kierownictwo Grupy podjeto decyzje o
rewizji opublikowanych Oczekiwan Sredniotermi-
nowych / MTE, do czasu zakonczenia tegorocznej
rundy planowania rocznego pod kierownictwem
nowego CEO Grupy.

40

allegro

Sytuacja handlowa
W ostatnim czasie

W Il kwartale 2022 r. do dnia sporzadzenia ni-
niejszego raportu Rada Dyrektoréw odnotowata
wzrost GMV dla Dziatalnosci w Polsce, ktory nadal
przyspieszat w ujeciu kw/kw, a takze oczekuje, ze
wzrost GMV r/r za caty Ill kwartat wyniesie nieco
powyzej 20%.

Rada odnotowata w Ill kwartale poprawe dynamiki
wzrostu GMV w segmencie Mall i obecnie oczekuje,
ze w lll kwartale odnotuje niski, jednocyfrowy wzrost
GMV przy zatozeniu statego kursu walutowego
oraz wzrost o okoto 6-7% w ujeciu raportowanym,
z uwzglednieniem wahan kurséw walutowych.

Istotne zdarzenia
PO zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Podsumowanie najwazniejszych wydarzen majacych
miejsce po dacie bilansowej przedstawiono w Nocie
20 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy za okresy trzech
i szeSciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r.:

,Zdarzenia po dacie bilansowej".

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 41
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Gtowne rodzaje ryzyka

| Nlepewnoscl

Ze wzgledu na nieodtgczng niepewnos¢ co do przy-
sztego ksztattowania sie gtéwnych rodzajow ryzyka
i niepewnosci Grupy, jak réwniez przysztych wyda-
rzen w polskiej, Srodkowoeuropejskiej i Swiatowej
gospodarce, w ocenie kierownictwa faktyczne wyniki
za rok 2022 mogg istotnie odbiega¢ od wynikow
przedstawionych w jakichkolwiek oczekiwaniach,
prognozach lub innych stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci zawartych w niniejszym Raporcie.

Gtéwne rodzaje ryzyka i niepewnosci zostaty zi-
dentyfikowane przez Grupe i szczegbtowo opisane
w punkcie 2 ,System zarzadzania ryzykiem, czynniki
ryzyka i kwestie regulacyjne” Raportu Rocznego
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2021 r. (,Raport Roczny za 2021 r."), ktéry zostat
zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw w dniu 23
lutego 2022 r., a nastepnie opublikowany na stronie
internetowe] Spotki. Ogdlny charakter tych rodza-
jow ryzyka obejmuje miedzy innymi nastepujace
kluczowe czynniki:

*  Ryzykazwigzane z sytuacjg makroekonomiczna
w Polsce, w tym miedzy innymi wptyw podwyz-
szonej inflacji, rosngca presja na wzrost pfac,
ryzyko pogorszenia nastrojéw konsumentow
i obnizenia dochodu rozporzadzalnego

*  Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig i branza Grupy,
w tym miedzy innymi ryzyka zwigzane z istnie-
jaca i nowa konkurencja, zaleznoscig od silnej
marki, utrzymujgcym sie trendem wzrostu w seg-
mencie e-commerce, percepcja uzytkownikdw,
przerwami w dziataniu systemu jakichkolwiek
zewnetrznych partneréw biznesowych
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Realizacja kluczowych programéw rozwoju
dziatalnosci, w tym m.in: Program lojalnosciowy
Smart!, produkt finansowania konsumenckiego
Allegro Pay, ekspansja miedzynarodowa, One
Fulfillment by Allegro, uruchomienie witasnej
sieci automatoéw paczkowych w ramach ostatniej
mili, inwestycja we wiasny potencjat w zakresie
dostaw

Grupa dokonywata w przesztosci i moze doko-
nywac w przysztosci oportunistycznych przejec
innych spoétek, przedsiewzie¢ lub aktywdw w Pol-
sce lub za granicg, co rodzi istotne dodatkowe
ryzyko biznesowe, regulacyjne i prawne, w tym
m.in. ryzyko zwigzane z realizacjg i integracja po
dokonaniu pofgczenia. W szczegdlnosciw odnie-
sieniu do przejecia Grupy Mall / WE|DO Grupa
zidentyfikowata nastepujace potencjalne rodzaje
ryzyka i niepewnosci:

*  Ryzyko walutowe dotyczace skonsolidowa-
nych wynikéw oraz wptywdw Grupy z tytutu
dywidend

* Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii
Grupy w zakresie przeksztatcenia przej-
mowanych podmiotéw oraz poprawy ich
rozwoju i wynikéw finansowych Czynniki te
obejmujg miedzy innymi: Przeksztatcenie
modelu biznesowego Grupy Mall z modelu
opartego w wiekszosci na sprzedazy wia-
snej (1P) na model oparty w wiekszosci na
sprzedazy na platformie handlowej (3P);
Integracje istniejacych platform sprzeda-
zowych Grupy Mall z platformami Grupy;

Utrzymanie obecnej bazy aktywnych
kupujgcych Grupy Mall; Transgraniczng
logistyke towaréw w Grupie Mall; Ryzyko
niedoszacowania kosztéw integracji i kosztow
operacyjnych zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci w zmienionym modelu 3P
w nowych krajach; Utrzymanie kluczowych
pracownikéw i kierownictwa; Mozliwe
trudnosci w stworzeniu jednolitej kultury
wramach Grupy i/lubw stworzeniu efektyw-
nej struktury organizacyjnej zarzadzajacej
w poszczegdlnych krajach i funkcjach

*  Ryzyko sporéow sgdowych ze sprzedajgcymi

*  Zdolnos¢ do zatrudniania nowych i utrzymywa-

nia dotychczasowych pracownikéw

*  Sytuacja epidemiologicznaw Polsce i na rynkach,

na ktérych dziata Grupa Mall

°  Przestrzeganie przepiséw prawa i regulacji,

w tym m.in. przepiséw o ochronie danych oso-
bowych, przepiséw o ochronie konsumentéw,
przepiséw o handlu elektronicznym, przepiséw
o ochronie konkurencji, przepiséw dotyczacych

wiasnosci intelektualnej, przepiséw podatko-
wych, jak réwniez potencjalnych przysztych

regulacji, ktére moga naktadac¢ na dziatalnos¢
Grupy dodatkowe wymaogi i inne zobowigzania.
Od daty publikacji Raportu Rocznego za rok 2021

opublikowano kilka nowych istotnych projektéw
aktéw prawnych UE, w tym Akt w sprawie danych,
zwigzany z obowigzkowym udostepnianiem da-
nych, Cyfrowe platformy pracy i Pakiet dotyczacy
zrownowazonych produktéw. Ich przyjecie moze

wptynac na dziatalnos¢ Allegro i zwiekszyc¢ koszty
zapewnienia zgodnosci z przepisami.

* Grupa moze czasami by¢ strong réznych

roszczen i postepowan prawnych zwigzanych
z roszczeniami wynikajacymi z jej dziatalnosci
Grupa wie o pewnych toczacych sie sporach
prawnych pomiedzy osobami fizycznymi
zwigzanymi z Bola Investment Limited (,Bola")
a osobg fizyczng bedaca strong trzecia (,Po-
wod”) dotyczacych wiasnosci mniejszoscio-
wego pakietu udziatow w spodtce eBilet sp.
z 0.0., ktéra byta poprzednim wiascicielem

allegro

spotki eBilet Polska sp. z 0.0. (,eBilet Polska”).
Powdd ztozyt przeciwko Bola, osobom fizycznym
zwigzanym z Bola i Allegro dwa pozwy, tj. jeden
do Sadu Okregowego w Poznaniu i jeden do Sadu
Okregowego w Warszawie, domagajac sie stwier-
dzenia niewaznosci umoéw dotyczacych zakupu
udziatéw w eBilet Polska zawartych pomiedzy
Bola, osobami fizycznymi zwigzanymi z Bola
i Allegro. Pozew ztozony w poznanskim sadzie
zostatodrzucony, a decyzja jest juz prawomocna.
Sprawa prowadzona w Warszawie jest w toku. Na
podstawie informacji znanych Grupie oraz oceny
doradcy prawnego Grupy na dzier sporzadzenia
niniejszego Raportu, Grupa nie ma podstaw, by
sgdzi¢, ze wynik przedmiotowej sprawy bedzie
miat istotny wptyw na Grupe.

Ryzyko zwigzane z faktem, ze mechanizmy
kontroli i zapobiegania stosowane przez Gru-
pe w ramach struktury zapewnienia zgodnosci
moga okazac sie niewystarczajgce, aby w wystar-
czajacym stopniu chroni¢ Grupe przed wszelkimi
rodzajamiryzyka prawnego lub finansowego. In-
tegracja niedawno przejetych podmiotéw w celu
zapewnienia zgodnosci z takimi strukturami jest
czasochtonnaizwieksza ryzyko braku zgodnosci
w nastepstwie niedawnych przejec

Zdolnos¢ Grupy do generowania lub pozyski-
wania wystarczajacych srodkéw pienieznych do
obstugi zadtuzenia i kontynuowania dziatalnosci
jest uzalezniona od wielu czynnikéw, na ktére
Grupa nie ma wptywu

Ryzyko finansowe, w tym ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko zmian stép
procentowych, ryzyko walutowe

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 43
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W zwigzku z ostatnimi wydarzeniami, ktére miaty
miejsce od momentu przyjecia przez Rade Dyrek-
toréw powyzszej listy Gtéwnych rodzajow ryzyka
i niepewnosci, Kierownictwo Grupy dodato naste-
pujace ryzyko:

POTENCJALNE RYZYKO | NIEPEWNOSCI
WYNIKAJACE Z INWAZJI NA UKRAINE

Intensywne walki miedzy armiami Ukrainy i Federacji
Rosyjskiej wybuchty 24 lutego 2022 r. po wkrocze-
niu rosyjskich sit zbrojnych na terytorium Ukrainy
i trwajg do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

Kierownictwo Grupy dokonato oceny bezposred-
niego narazenia dziatalnosci Grupy na sytuacje na
Ukrainie i stwierdzito, ze bezposredni wptyw tej sy-
tuacji jest obecnie minimalny. Warto$¢ GMV wygene-
rowana przy udziale kupujgcych lub sprzedajacych
z adresami na Ukrainie, Biatorusi lub w Federadji
Rosyjskiej byta mniejsza niz 0,1% w 2021 r. Na czas
trwania konfliktu Grupa zawiesita wspotprace ze
sprzedajgcymi z Rosji i Biatorusi. W odniesieniu do
tancucha dostaw, do chwili obecnej nie stwierdzono
bezposrednich zaktdcen w zdolnosci sprzedajgcych
do pozyskiwania produktéw w celu wystawieniaich
na platformie handlowej Grupy. Grupa ma bardzo
niewielu dostawcéw z Ukrainy i do tej pory nie od-
notowata znaczacych zaktécen w ich zdolnosci do
wypetniania zobowigzarn umownych.
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Grupa nie moze jednak zapewni¢, ze bardziej rozle-
gte konsekwencje konfliktu dla gospodarki w Polsce
i pieciu krajach Europy Srodkowej, w ktérych Grupa
Mall obecnie prowadzi dziatalnos¢, nie bedg miaty
w przysztosci negatywnego wptywu na jej wyniki
finansowe, dziatalnos¢ lub przeptywy pieniezne.
Obcigzenia finansowe zwigzane z utrzymaniem
ukraifskich uchodzcéw w regionie Europy Srodkowe;
do czasu ich powrotu na Ukraine lub uzyskania przez
nich niezaleznosci finansowej moga w przysztosci
skutkowac wzrostem obcigzen podatkowych dla
Grupy lub jej pracownikéw. Zaktdcenia spowodo-
wane sankcjamiw handlu z Rosja, w tym wimporcie
energii do Unii Europejskiej, oraz globalne niedobory
zywnosci spowodowane zaktdceniami w produkcji
zb67 na Ukrainie moga wywotac¢ dodatkowg presje
inflacyjng i erozje dochoddéw rozporzadzalnych
u nabywcow Grupy, co moze mie¢ negatywny wptyw
na wzrost GMV.

ROZWIJAJACY SIE KRYZYS ENERGETYCZNY
W EUROPIE

Z uwagi na mozliwy kryzys energetyczny spowodo-
wany ograniczonym przeptywem gazu z Rosji do
Europy, Allegro moze by¢ narazone na znaczace
podwyzki cen energii. Mimo ze Grupa, jako inter-
netowa platforma handlowa, jest w stosunkowo
niewielkim stopniu narazona na wptyw cen energii
- bezposrednie koszty energii stanowig mniej niz
0,03% catkowitych kosztéw Grupy - koszty energii
sq istotnym obcigzeniem dla wielu dostawcéw

i sprzedajacych Allegro.

Ponadto Grupa, jej dostawcy i/lub sprzedajacy moga
byc¢ ci pewnymi dziataniamiw zakresie zarzadzania
popytem na energie, narzuconymi przez wtadze
panstwowe, ktorych celem jest ograniczenie zuzycia
energii, co z kolei moze spowodowac utrudnienia
w dziatalnosci i wptyng¢ negatywnie na wyniki
finansowe Grupy.

POSTEPOWANIE PRZED PREZESEM UOKIK

W dniu 8 sierpnia 2022 r. Allegro, otrzymato od
Prezesa UOKiK uzasadnienie zarzutéw w toczagcym
sie przeciwko Allegro postepowaniu antymonopo-
lowym dotyczacym rzekomego naduzywania przez
Allegro pozycji dominujgcej na polskim rynku ustug
posrednictwa w sprzedazy internetowej miedzy
przedsiebiorcami a klientami indywidualnymi po-
przez faworyzowanie wiasnej dziatalnosci w zakresie
sprzedazy detalicznej 1P na swojej platformie.

Prezes UOKIK twierdzi, ze Allegro faworyzowato swo-
ja dziatalnos¢ 1P wobec sprzedawcow 3P poprzez
udzielenie dziatalnosci 1P dostepu do (i) informacji
o funkcjonowaniu platformy Allegro (,Platforma”)
i/lub zachowaniu konsumentdéw na Platformie,
niedostepnych (lub dostepnych w ograniczonym
zakresie) dla sprzedawcdéw 3P; oraz (ii) informadji
dotyczacych funkcji sprzedazowych lub promocyj-
nych na Platformie, niedostepnych (lub dostepnych
w ograniczonym zakresie) dla sprzedawcéw 3P.

Uzasadnienie zarzutéw nie ma charakteru decyzji:
jest to czynnos¢ proceduralna, ktéra formalnie nie
przesadza o ostatecznym wyniku postepowania
przed Prezesem UOKIK.

allegro

Prezes UOKiK wskazat, ze zamierza wydac decyzje
stwierdzajgcg naruszenie pozycji dominujacej przez
Allegro i nakazujacga jego zaniechanie w zakresie,
w jakim naruszenie nie zostato zaniechane oraz
nakfadajaca kare pieniezng na Allegro. Maksymalna
wysokos¢ takiej kary moze wynosi¢ 10% obrotu
osiggnietego przez Allegro w roku poprzedzajgcym
natozenie kary.

Grupa nie zgadza sie z twierdzeniami UOKIK i pod-
trzymuje, ze (i) nie istnieje odrebny polski rynek
ustug posrednictwa sprzedazy online B2C oraz, ze
odpowiedni rynek powinien by¢ zdefiniowany jako
globalny (lub przynajmniej z perspektywy Euro-
pejskiego Obszaru Gospodarczego) rynek handlu
detalicznego, (ii) Allegro nie posiada pozycji dominu-
jacej, oraz (iii) Grupa nie faworyzowata sprzedazy 1P
w sposob niezgodny z prawem ochrony konkurencji.
Niemniej jednak Grupa zamierza dalej w petni wspot-
pracowac z Prezesem UOKIK. Allegro poinformowato
Prezesa UOKIK, ze pracuje obecnie nad mozliwymi
zobowigzaniami, ktére pozwolityby na zakoriczenie
postepowania bez naktadania kary. Prezes UOKIK
ma duzg swobode w podejmowaniu decyzji o przy-
jeciu lub odrzuceniu zaproponowanych zobowigzan.
Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze zobowigzania
niezbedne w celu przekonania Prezesa UOKIK do
niewydawania decyzji o naruszeniu i nienaktada-
nia kary pienieznej, nie beda miaty negatywnego
wptywu na przyszte wyniki finansowe i przeptywy
pieniezne Grupy.

Jezeli Prezes UOKIK wyda decyzje o stwierdzeniu
naruszenia, w ktérej natozy kare pieniezng lub nie,
Allegro moze odwotac sie od takiej decyzji do sadu
(w postepowaniu dwuinstancyjnym), ktéry bedzie
mogt utrzymacd decyzje Prezesa UOKIK w mocy,
zmienic jg lub uchyli¢. Ewentualna kara natozona
na Allegro nie bedzie wymagalna do czasu uzyska-
nia przez decyzje Prezesa UOKIK statusu decyzji
ostatecznej i niepodlegajacej zaskarzeniu.

Na podstawie opinii swojego doradcy prawnego
Grupa nie utworzyta zadnych rezerw na potencjalne
kary natozone przez Prezesa UOKIK. Jezeli Prezes
UOKIK wyda jednak w przysztosci decyzje o naru-
szeniu i natozy kare pieniezng, Grupa i jej radca
prawny ocenig ostateczne argumenty przytaczane
przez UOKIK i nie moga wykluczy¢, ze Grupa bedzie
musiata uwzgledni¢ w swoich wynikach finansowych
koszty catosci lub czesci takiej kary w przysztosci.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 45
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Akcjonariusze Allegro.eu

Na dzien 31 marca 2022 r. i zgodnie z najlepsza
wiedzg Kierownictwa, akcje Spotki znajdowaty sie
w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Udziat % Liczba gtosow % gtosow

w kapitale na Walnym na Walnym

Nazwa Liczba akcji zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Cidinan S.ar.l. 286 778 572 2713% 286 778 572 2713%
Permira VI Investment

Platform Limited 286 778 572 2713% 286 778 572 2713%

Mepinan S.ar.l. 63 728 574 6,03% 63 728 574 6,03%

Akcje w wolnym obrocie 419 619 135 39,70% 419 619 135 39,70%

Razem: 1056 904 853 100,00% 1056 904 853 100,00%

Poniewaz akcjonariusze nie majg obowigzku in-
formowania Spétki o kazdym zbyciu akgji na oka-
ziciela, z wyjatkiem obowigzkéw przewidzianych
w luksemburskiej ustawie z dnia 15 stycznia 2008 r.
o wymogach przejrzystosci informacji o emitentach,
ktoérych papiery wartosciowe sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, Spétka nie ponaosi
odpowiedzialnosci za doktadnos¢ lub kompletnos¢
informacji o liczbie akcji bedacych w posiadaniu
poszczegdlnych akcjonariuszy.
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10.

Transakcje z podmiotami

powigzanymi

Prowadzimy okreslone transakcje handlowe
i finansowe z podmiotami powigzanymi. Wiecej
informacji na ten temat przedstawiono w Nocie 19
do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy za okresy trzech

i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r.

oraz w Nocie 37 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2021 .

allegro

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Zatgcznik 1.

Uzgodnienie najwazniejszych
Alternatywnych Miernikow
Wynikow do pozycji
orezentowanych

W Sprawozdaniu

-INnansowym

48

Ponizszy punkt zawiera uzgodnienie niektérych
Alternatywnych Miernikéw Wynikéw do najbardziej
bezposrednio dajgcych sie uzgodnic¢ pozycji pre-
zentowanych w Sprawozdaniu Finansowym Grupy

Naktady inwestycyjne razem

Informacje dotyczace tagcznej kwoty naktaddw
inwestycyjnych ujetych w | pétroczu 2022 i 2021
roku zostaty zaprezentowane w czesci dotyczacej
dziatalnosci inwestycyjnej w Srédrocznym skréco-
nym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych jako odrebna pozycja: ,Nabycie rzeczo-
wych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych”

w min PLN (niebadane)

H1 2022

H1 2021

Q2 2022

allegro

Q2 2021

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych

(164,3)

(104,0)

(91,1)

(55,3)

Pozostate naktady inwestycyjne

(224,4)

(49,5)

(136,5)

(38,2)

Naktady inwestycyjne razem

(388,7)

(153,5)

(227,6)

(93,5)

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych

Kwota skapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych
stanowi sume skapitalizowanych kosztéw pracowni-
czych oraz skapitalizowanych pozostatych kosztéw.
Obie kwoty sg prezentowane oddzielnie w pozydji
Koszty operacyjne w srédrocznym skréconym skon-
solidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

w min PLN (niebadane)

H1 2022

H1 2021

Q2 2022

Q2 2021

Koszty pracownicze — Skapitalizowane koszty
prac rozwojowych

98,5

751

54,0

38,6

Koszty ustug IT — Skapitalizowane koszty
prac rozwojowych

6,8

3,8

Pozostate koszty — Skapitalizowane koszty
prac rozwojowych

58,9

28,9

33,3

16,7

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych

164,3

104,0

911

55,3

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Zadtuzenie netto i Dzwignia finansowa

O ile Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 mies. nie
moze by¢ bezposrednio uzgodniona ze srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finan-
sowym, poniewaz dotyczy poprzednich dwunastu
miesiecy, o tyle kwota pozostatych pozycji wptywa-
jacych na,Zadtuzenie netto”i,Dzwignie finansowg”
jest fatwa do zaobserwowania w $rédrocznym skré-
conym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuadji

finansowej jako czes¢ aktywdw obrotowych oraz
zobowigzan krétkoterminowych i dtugoterminowych.

w min PLN 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021
Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy 1920,0 1995,8 2 068,5
Wy zamortyzowanego kosztu 6923,0 6.856,2 53663
Zobowigzania dtugoterminowe 6 923,0 5858,1 5363,0
Zobowigzania krétkoterminowe 0,0 998,2 3,3
(+) Zobowiazania z tytutu leasingu 667,9 458,9 2511
Zobowigzania dtugoterminowe 559,3 394,9 206,1
Zobowigzania krotkoterminowe 108,6 64,0 451
(-) Srodki pienigzne (788,2) (3 595,0) (1957,2)
= Zadtuzenie netto 6 802,7 37201 3660,2
Dzwignia finansowa (Zadtuzenie netto/ 3,54 x 1,86 x 1,77 x

Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy)

Zmiany stanu kapitatu obrotowego

Kwota kazdej pozycji wptywajgcej na stan kapitatu
obrotowego za | pétrocze 2022 r. i 20217 r. zostata
zaprezentowana w odrebnych pozycjach $rédrocz-
nego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych.
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Skorygowana EBITDA/przychody (%)

dla dziatalhosci w Polsce

Oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez
przychody. Patrz obliczenia za okresy szesciu i trzech
miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r. i 2021 r.
ponizej.

allegro

w min PLN (niebadane) H1 2022 H1 2021 Q2 2022 Q2 2021
Skorygowana EBITDA 1014,2 1095,6 551,3 559,9
Przychody 29927 2518,3 1600,1 13081
Skorygowana EBITDA/przychody (%) 33,89% 43,50% 34,45% 42,80%

Skorygowana EBITDA/GMV (%)

dla dziatalnosci w Polsce

Oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez

GMV. Patrz obliczenia za | pétrocze 2022 r.i 2021 .

ponizej.
w min PLN (niebadane) H1 2022 H1 2021 Q2 2022 Q2 2021
Skorygowana EBITDA 1014,2 1095,6 551,3 559,9
GMV 229341 20 036,1 121101 10 439,7
Skorygowana EBITDA/GMV (%) 4,42% 5,47% 4,55% 5,36%

Marza brutto w modelu 1P dla dziatalnosci w Polsce

Oznacza przychody ze sprzedazy towaréw pomniej-
szone o koszt sprzedanych towardw, podzielone
przez koszt sprzedanych towardw. Patrz obliczenia
za okresy trzech i szesciu miesiecy zakoriczone 30
czerwca 2022 r. ponizej.

w min PLN (niebadane) H1 2022 H1 2021 Q2 2022 Q2 2021
Sprzedaz towarow 185,8 123,6 103,1 64,6
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 187,3 121,0 103,0 63,2
Marza brutto w modelu 1P (0,8%) 2.1% 0,1% 2,2%

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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allegro

Skorygowana EBITDA/przychody (%)
dla segmentu Mall

Oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez
przychody. Patrz obliczenia za okres trzech miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 r. ponizej.

w min PLN (niebadane) Q2 2022
Skorygowana EBITDA (67,1)
Przychody 610,7
Skorygowana EBITDA/przychody (%) (10,99%)

Skorygowana EBITDA/GMV (%)
dla segmentu Mall

Oznacza Skorygowang EBITDA podzielong przez
GMV. Patrz obliczenia za okres trzech miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 r. ponizej.

w min PLN (niebadane) Q2 2022
Skorygowana EBITDA (67,1)
GMV 7879
Skorygowana EBITDA/GMV (%) (8,52%)

Marza brutto w modelu 1P dla segmentu Mall

Oznacza przychody ze sprzedazy towaréw pomniej-
szone o koszt sprzedanych towardéw, podzielone
przez koszt sprzedanych towardw. Patrz obliczenia
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca
2022 r. ponizej.

w min PLN (niebadane) Q2 2022
Sprzedaz towaréw 568,0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 500,2
Marza brutto w modelu 1P 11,9%

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
52 W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 53
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GRUPA ALLEGRO.EU S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 . a"egro

Oswiadczenie
o odpowiedzialnoscl

Allegro.eu

Société anonyme

1, rue Hildegard von Bingen, L - 1282 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

R.C.S. w Luksemburgu: B214.830

("Spotka”)

OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rada Dyrektoréw potwierdza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedza:

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za pierwsze pétrocze 2022 .,
ktére zostato przygotowane zgodnie ze standardem rachunkowo$ci MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa przyjetym przez Unie Europejska, przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz aktywdw, zobowigzan,
sytuadcji finansowej oraz zysku lub straty Spotki oraz jednostek objetych konsolidacjg traktowanych jako
catoé¢, oraz ze Srédroczne sprawozdanie Rady Dyrektoréw zawiera rzetelng ocene rozwoju i wynikéw
spotki oraz sytuacji Grupy i jednostek objetych konsolidacjg traktowanych jako catos¢, i zawiera opis
najwazniejszych czynnikéw ryzyka i niepewnosci, przed ktérymi stoja.

Zatwierdzone przez Rade Dyrektorow i podpisane w jej imieniu przez:

Darren Huston Jonathan Eastick

Dyrektor Dyrektor

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
56 W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 57
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Raport z Przegladu
Srodrocznego
Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

6 o

pw

Dla Rady Dyrektorow
Allegro.eu S.A.

allegro

Odpowiedzialnos¢ “Réviseur d’entreprises agréé”

Naszym zadaniem jest sformutowanie wniosku na temat tego s$rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przeglgdu. Przeglad
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu (ISRE 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta
jednostki”), przyjetym dla Luksemburga przez ,Institut des Réviseurs d’Entreprises”. Niniejszy
standard nakfada na nas obowigzek przestrzegania odpowiednich wymogow etycznych i stwierdzenia,
czy zwréciliSmy uwage na co$, co kaze nam sadzi¢, ze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktowane jako catos¢, nie zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z majgcymi zastosowanie ramowymi zatozeniami sprawozdawczosci finansowej.

Przeglad $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ISRE
2410 jest ustugg atestacyjng o ograniczonej pewnosci. ,Réviseur d’entreprises agréé” przeprowadza
procedury, sktadajgce sie przede wszystkim z kierowania zapytan do kierownictwa i innych oséb w
Spotce, stosownie do przypadku, stosowania procedur analitycznych i oceny uzyskanych dowoddéw.

Procedury przeprowadzane podczas przegladu majg istotnie wezszy zakres niz procedury
przeprowadzane podczas badania przeprowadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania o tym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Allegro.eu (,Spotka”) i jej jednostek zaleznych (,Grupa”) na dzien 30 czerwca 2022 r.,
ktére obejmuje $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, $roédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz $rédroczny skrocony
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres szes$¢ miesiecy zakonczony w tym dniu, a
takze opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektoréw za srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za sporzgdzenie i prezentacje tego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska,
oraz za kontrole wewnetrzng, ktorg Rada Dyrektoréw uzna za niezbedng dla sporzgdzenia
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych
nieprawidtowosci spowodowanych oszustwem lub btedem.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez
Unie Europejska.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Reprezentowane przez

Luxembourg, 28 wrzesnia 2022 r.

Véronique Lefebvre

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
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GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Srédroczne Skrécone

Skonsolidowane

Sprawozdanie

z catkowitych dochodow

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Nota 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 490 294 827 986 209 023 421 791
Koszty finansowe netto 1" (236 497) (102 146) (181 108) (51 137)
Przychody finansowe 11 275 9540 2 358 4040
Koszty finansowe (247 772) (111 686) (183 466) (55 177)
Zysk przed opodatkowaniem 253 797 725 840 27 915 370 654
Podatek dochodowy 12 (150 346) (160 324) (91 414) (74 785)
Zysk netto / (strata) 103 451 565 516 (63 499) 295 869
Inne catkowite dochodyl/(straty)
- pod|egajqce rek|asyfikacji 168 612 72 850 68 473 28 907
do wyniku finansowego
Zysk/(strata) na transakcjach
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 279913 40046 146 327 14189
Transakcje zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne — Reklasyfikacja z innych
catkowitych dochodéw do wyniku (20 149) 52 804 (20372) 14718
finansowego
Podatek odroczony dotyczgcy tych pozyciji (66 650) — (32 980) —
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granica (24 502) — (24 502) —
- niepodlegajace reklasyfikacji . .
do wyniku finansowego 16 827 16 827
Transakcje zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne — Reklasyfikacja z innych 16 827 — 16 827 —
catkowitych dochodéw do wartosci firmy
Razem catkowite dochody za okres
obrotowy 288 890 638 366 21800 324776
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Nota 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Zyskl/(strata) netto za okres obrotowy,
przypadajaca na: 103 451 565 516 (63 499) 295 869
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 103 451 565 516 (63 499) 295 869
Razem catkowite dochody/(straty)
za okres obrotowy, przypadajace na: 288890 638 366 21800 324776
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 288 890 638 366 21 800 324 776
Zysk na jedna akcje przypadajacy
na posiadaczy akcji zwyktych spoétki 13
(w PLN)
Podstawowy 0,10 0,55 (0,06) 0,29
Rozwodniony 0,10 0,55 (0,06) 0,29

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Przychody 3602 655 2518 324 2210 056 1308 122
Koszty operacyjne (2721 200) (1 443 276) (1761 118) (760 554)
Koszty obstugi ptatnosci (71 098) (74 286) (37 252) (38 287)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (686 967) (120 984) (602 650) (63 166)
Koszty dostaw netto (783 331) (538 738) (420 617) (284 488)
Koszty ustug marketingowych (392 556) (274 569) (234 001) (152 198)
Koszty pracownicze netto (461 099) (267 734) (276 086) (137 916)
Koszty pracownicze brutto (559 615) (342 790) (330 054) (176 500)
il;wé;ilz}?;ane koszty prac 98 516 75 056 53968 38 584
Koszty ustug IT (77 768) (44 427) (44 669) (23 483)
Koszty ustug IT brutto (84 605) (44 427) (48 466) (23 483)
il;%)éﬂzlx}?g]ane koszty prac 6837 o 3797 o
Pozostate koszty netto (210 289) (85178) (134 707) (41 884)
Pozostate koszty brutto (269 206) (114 072) (167 993) (58 600)
%’;ﬁ/{/’g@’jﬁ%ﬁ”e koszty prac 58 917 28 894 33286 16 716
QOdpisy netto z tytutu utraty wartos$ci
aktywow finansowych i aktywéw z tytutu (35108) (29 080) (13 974) (12 797)
umow z klientami
Koszty transakcyjne (2984) (8 279) 2838 (6 335)
ﬁ‘r’zs:dzad;f:f‘;::fj‘;i operacyjnej 881455 1075048 448 938 547 568
Amortyzacja (391 161) (247 062) (239 915) (125 777)
o agla wartosel niemateriainych (209813)  (210122)  (182749) (105 564)
Amortyzacja $rodkéw trwatych (91 348) (36 940) (57 166) (20 213)
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Powyzsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie

z zalgczonymi notami objasniajacymi.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

63



GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej a"egfo

Srédroczne Skrécone PASYWA

S kO n SO | id O\Na n e Kapitatl wtasny Nota 30.06.2022 31.12.2021
Kapitat zaktadowy 5 10 569 10 233

S p r a WOZd a n I e Kapitat zapasowy 8282624 7 089 903
Z Syt u a Cj i f i n a n Sowej gRgir;éc;e kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za (24 502) o

Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych 356 150 146 209
A KTYWA Zyskil(straty) aktuarialne (1728) (1728)
Pozostate kapitaty rezerwowe 25801 19 707
Aktywa trwale Nota 30.06.2022 31.12.2021 Akcje wiasne (1355) (1995)
Wartosé firmy 6 10 642 132 8 669 569 Niepodzielony wynik finansowy za lata ubiegte 2191736 1102 118
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 6 6211 842 4230029 Wynik finansowy netto 103 451 1089618
Rzeczowe aktywa trwate 5 1126 066 443 809 Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Y Jednostki Dominujacej 10942746 9454 065
Aktywa finansowe bedgce instrumentami pochodnymi 5 474 629 203 027
Kapitat wkasny razem 10 942 746 9 454 065
Pozostate nalezno$ci 31016 30676
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 10 138 11 258
. . . . Zobowiagzania dlugoterminowe Nota 30.06.2022 31.12.2021
Pozyczki konsumenckie wyceniane w zamortyzowanym 15 _ 15 622
koszcie
Kredyty i pozyczki 5 6923 016 5362 982
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15031 4 579
Zobowigzania z tytutu leasingu 5 559 260 206 086
Inwestycje 360 360
" Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 1052 042 608 797
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 153 —
Zobowigzania wobec pracownikéw 7 696 9769
Aktywa trwate razem 18 523 367 13 608 929
Zobowigzania diugoterminowe razem 8 542 014 6 187 634
Aktywa obrotowe Nota 30.06.2022 31.12.2021 Zobowiazania krétkoterminowe Nota 30.06.2022 31.12.2021
Zapasy 5 470 658 43995 Kredyty i pozyczki _ 3316
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 947 258 818 828 Zobowigzania z tytulu leasingu 5 108 630 45056
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 72 885 54 068 . o . .
Zobowigzania finansowe bedace instrumentami o 12 610
Egszzyé:izekl konsumenckie wyceniane w zamortyzowanym 15 193 946 343 163 pochodnymi
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 47 712 154 940
Pozyczki konsumenckie wyceniane w wartosci godziwej 15 251 982 —
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 1522 153 903 755
Pozostate aktywa finansowe 3307 6710
. . . Zobowigzania wobec pracownikow 115635 103 608
Aktywa finansowe bedace instrumentami pochodnymi 5 77 13 968
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 921 8735 ggg;gégfggﬁhzwazane Z potgczeniem jednostek 4893 4893
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 16 788249 1957 241 Zobowigzania krotkoterminowe razem 1799 023 1228 178
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 19 133 14 240
Aktywa obrotowe razem 2760 416 3 260 948 Pasywa razem 21283783 16869 877
Aktywa razem 21283783 16 869 877 Powyzsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z zatgczonymi notami

objasniajacymi.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
64 W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 65



GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .
Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

allegro

Srédroczne Skrocone
Skonsolidowane Sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym

Roéznice kursowe Kapitat rezer- Kapitat wiasny
z przeliczenia wowy z wyceny przypadajacy
jednostek zabezpieczen Pozostate Niepodzielony na akcjonariuszy
Kapitat Kapitat dziatajacych za przeptywow Zyskil(straty) kapitaty wynik finansowy  Wynik finansowy Jednostki
zakladowy zapasowy granica pienieznych aktuarialne rezerwowe Akcje witasne za lata ubiegte netto Dominujacej Razem

Stan na 01.01.2022 10 233 7089 903 — 146 209 (1728) 19 707 (1995) 1102 118 1089 618 9 454 065 9 454 065
Zysk za okres obrotowy — — — — — — — — 103 451 103 451 103 451
Inne catkowite dochody —_ — (24 502) 193 114 —_ — — —_ —_ 168 612 168 612
Zabezpieczenie — korekta wartosci poczatkowej wartosci firmy —_ — — 16 827 —_ — — — —_ 16 827 16 827
Razem catkowite dochody za okres obrotowy — — (24 502) 209 941 — — — — 103 451 288 890 288 890
Przeniesienie zysku z poprzednich lat — — — — — — — 1089 618 (1089 618) — —
Podwyzszenie kapitatu (patrz Nota 6) 336 1180 743 — — — — — — — 1181079 1181 079
D S iy ey 0" neenive Plr - o40) - - - - - - -

Program motywacyjny Allegro Incentive Plan —_ — — — —_ 18 711 — — —_ 18 711 18 711
Program tywagyiny gt Incente Plan - - - ~ e - - - - -
ransakeje 2 wiascicielami dzialajacymi w charakterze 336 1192720 — — — 6094 640 1089 618 (1089 618) 1199 791 1199 791
Stan na 30.06.2022 10 569 8282624 (24 502) 356 150 (1728) 25 801 (1 355) 2191736 103 451 10 942 746 10 942 746
Stan na 01.01.2021 10 233 7073 667 — (95 484) (938) — — 682 958 419 160 8 089 596 8 089 596
Zysk za okres obrotowy — — — — — — — — 565 516 565 516 565 516
Inne catkowite dochody — — — 72850 — — — — — 72 850 72 850
Razem catkowite dochody za okres obrotowy — — — 72 850 — — — — 565 516 638 366 638 366
Przeniesienie zysku z poprzednich lat — — — — — — — 419 160 (419 160) — —
Program Motywacyjny Allegro — — — — — 9986 — — — 9986 9986
Ivr;r;z?(l:(i:,;jl? z wiascicielami dziatajagcymi w charakterze _ _ _ _ _ 9986 _ 419 160 (419 160) 9986 9986
Stan na 30.06.2021 10 233 7073 667 — (22 634) (938) 9986 — 1102 118 565 516 8 737 948 8 737 948

Powyzsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tgcznie z zatgczonymi

notami objasniajgcymi.
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Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane

Sprawozdanie

Z przeptywow pienieznych

allegro

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
Nota 30.06.2022 30.06.2021
Zysk przed opodatkowaniem 253797 725 840
Amortyzacja 391 162 247 062
Koszty odsetkowe netto 1 205777 104 684
Niegotéwkowe koszty swiadczen pracowniczych
— ptatnosci na bazie akgciji 16107 9986
Prowizja za dostepnos¢ kredytu odnawialnego 1 3764 1830
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 15028 (2680)
Odsetki z tytutu leasingu 1 9029 1843
(Zysk)/strata z tytutu wyceny instrumentu finansowego 1 6453 (8 109)
(Zysk)/strata netto ze sprzedazy aktywow trwatych — (153)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci handlowych
i pozostatych naleznosci oraz przedptat 18 393 20 930
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (19 503) (12 195)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan handlowych
oraz pozostatych 132530 31849
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozyczek
konsumenckich (87 143) (173712)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan wobec
pracownikow (32691) (65777)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 912703 881 398
Podatek dochodowy zaptacony (282 244) (225 112)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 630 459 656 286

. 6 miesiecy 6 miesiecy
Przeplywy pieniezne zakonczone zakonczone
z dziatalnosci inwestycyjnej Nota 30.06.2022 30.06.2021
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych (388 678) (153 476)
Nabycie jednostki zaleznej (po potrgceniu przejetych o
$rodkow pienieznych) (2353 104)
Inne — 186
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2741 782) (153 290)
. 6 miesiecy 6 miesiecy
Przeptywy pienigzne zakonczone zakonczone
z dziatalnosci finansowej Nota 30.06.2022 30.06.2021
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 1500 000 —
Sptata kredytéw i pozyczek (380 966) —
Odsetki zaptacone (165 579) (67 094)
Rozliczenia z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych stope
procentowg 20 149 (32 804)
Optaty leasingowe (37 851) (16 098)
Zachety leasingowe 17 021 —
Zaptacona prowizja za udzielenie kredytu (8 000) —
Ptatnos$¢ prowizji za dostepnos¢ kredytu odnawialnego (2 443) (1.346)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 942 331 (117 342)
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
Nota 30.06.2022 30.06.2021
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu sSrodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow (1168 992) 385 654
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
obrotowego 1957 241 1185060
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 788 249 1570 714

obrotowego
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Powyzsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z zatgczonymi

notami objasniajgcymi.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.

W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogolne

GrupaAllegro.euS.A.(,Grupa”) sktada sie zAllegro.eu
Société anonyme (,Allegro.eu” lub ,Jednostka Domi-
nujaca”), oraz jednostek zaleznych. Allegro.eu oraz
pozostate podmioty Grupy zostaty powotane na czas
nieokreslony. Jednostka Dominujgca zostata utwo-
rzona jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(société a résponsabilité limitée) w Luksemburgu
w dniu 5maja 2017 r. Jednostka Dominujaca zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng (société anonyme)
w dniu 27 sierpnia 2020 r. Jej nazwa zostata zmie-
niona z Adinan Super Topco S.a r.l. na Allegro.eu
w dniu 27 sierpnia 2020 r.

Grupa jest zarejestrowana w Luksemburgu, z siedzi-
ba pod adresem 1, rue Hildegard von Bingen, Luk-
semburg. Akcje Jednostki Dominujacej sg notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,GPW") od 12 pazdziernika 2020 .

Po niedawno przeprowadzonej transakcji przeje-
cia, Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Europy,
gtéwnie w Polsce, Czechach, na Stowacji i w Stowe-
nii. Najbardziej istotnymi jednostkami operacyj-
nymi Grupy sa: Allegro.pl Sp. z o.0. (,Allegro”, od
lipca 2022 r. Allegro sp. z 0.0.), Ceneo.pl Sp. z 0.0.
(,Ceneo.pl"), eBilet Polska Sp. z 0.0. (,eBilet"), Allegro
Pay Sp. z 0.0. (,Allegro Pay"), CZC.cz s.r.o. (,CZC"),
Internet Mall a.s. (,Mall.cz") i Mimovorste, spletna
trgovina d.o.o (‘Mimovorste’). Szczegdtowe informa-
cje natemat struktury grupy i kraju siedziby kazdego
podmiotu prawnego wchodzacego w sktad Grupy
przedstawiono w Nocie 7 ,Struktura Grupy”.

72

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy sa:

* ustugiinternetowej platformy handlowej;

° ustugi reklamowe;

* internetowe ustugi poréwnywarek cenowych;

* sprzedaz detaliczna prowadzona przez
Internet;

* internetowa dystrybucja biletdw;
* dziatalnos¢ portali internetowych;

* udzielanie kredytow konsumenckich
kupujgcym na platformie;

°  oprogramowanie i rozwigzania z obszaru
logistyki dostaw;

* Swiadczenie ustug logistycznych;
°  przetwarzanie danych oraz zarzgdzanie

stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢;

°  pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych;

* dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem
urzadzeniami informatycznymi;

* dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

* dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie
informatyki;

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone za
okresy trzech i szesciu miesiecy zakoriczone 30
czerwca 2022 r. wraz z kwotami poréwnywalnymi
za analogiczny okres 2021 roku.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za okresy trzech i szesciu
miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r. byto przed-
miotem przegladu biegtego rewidenta.

allegro

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za okresy trzech i szesciu
miesiecy zakoniczone 30 czerwca 2022 r. zostato
sporzadzone zgodnie ze standardem rachunkowosci
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa
(przyjetym przez Unie Europejskg). Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe, przez co
najmniej 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2022 r.
Przyjmujac to zatozenie o kontynuowaniu dziatal-
nosci, Kierownictwo uwzglednito wptyw pandemii
COVID-19 oraz sytuacji geopolitycznej na Ukrainie
na dziatalnos¢ Grupy.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjgtkiem
niektérych aktywoéw i zobowigzan finansowych
(w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych
w wartosci godziwej.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe nie zawiera wszystkich
informacji oraz ujawnien, jakie wymagane sg w rocz-
nych sprawozdaniach finansowych, w zwigzku z czym
nalezy je odczytywac tgcznie ze Skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Allegro.eu
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Przy-
jete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami
w tym srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem oszacowan
podatku dochodowego przygotowanych zgodnie
zMSR 34 (patrz Nota 12 ,Obciagzenie z tytutu podatku
dochodowego”) oraz przyjecia nowych i zmienionych
standardoéw, ktére weszty w zycie po 1 stycznia
2022 r. zgodnie z opisem w Nocie 3 ,Podsumowanie
zmian zasad rachunkowosci”.

Potgczenie jednostek gospodarczych opisane
w Nocie 6 ,Potgczenie jednostek gospodarczych”
nie miato wptywu na zasady rachunkowosci za-
stosowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.
W okresie objetym Srédrocznym Skréconym Kon-
solidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy
Allegro.eu S.A., zakonczonym 30 czerwca 2022 r,,
nie nastapity inne zmiany zasad rachunkowosci
w poréwnaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Allegro.eu S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2021 .

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 73



GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Podsumowanie
Zmian istotnych zasad

rachunkowosci

NOWE | ZMIENIONE STANDARDY
I INTERPRETACJE PRZYJETE PRZEZ GRUPE

W niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym zastosowano
nastepujace zmiany do standarddw, ktére weszty
w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r.. Zmiany te nie
majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

74

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé
aktualizacja odniesienia w MSSF 3 do Zatozenr kon-
cepcyjnych w MSSF bez zmiany wymogoéw dotycza-
cych ujmowania potgczen jednostek gospodarczych.

Zmiany do MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate
zabraniajg spoétce odliczania od kosztu wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych kwot otrzymanych ze
sprzedazy sktadnikdw wytworzonych w trakcie przy-
gotowywania aktywa do zamierzonego uzytkowania.
Zamiast tego spotka rozpoznaje takie przychody ze
sprzedazy i powigzane koszty w rachunku zyskow
i strat.

Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania wa-
runkowe i aktywa warunkowe precyzujg koszty,
jakie nalezy uwzgledni¢ przy szacowaniu kosztu
wykonania umowy na potrzeby oszacowania czy
umowa jest umowa rodzacg obcigzenia.

Roczne Zmiany do Standardéw obejmujg drobne
zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Finansowych po raz pierwszy, MSSF 9
Instrumenty Finansowe, MSR 41 Rolnictwo oraz do
Przyktadu llustrujgcego do MSSF 16 Leasing.

Wszystkie powyzsze zmiany zostaty opublikowane
w dniu 14 maja 2020 .

allegro

Informacje o istotnych
szacunkach ksiegowych

Sporzgdzenie Srédrocznego skréconego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR
34 wymaga dokonania pewnych istotnych szacun-
kow ksiegowych. Wymaga réwniez od kierownictwa
dokonywania osgdéw w procesie stosowania zasad
rachunkowosci Grupy. Szacunki i osgdy ksiegowe
poddawane sg systematycznej weryfikacji. Wynikaja
one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Ponizej omoéwione zostaty nowe szacunki i osady
ksiegowe, inne niz te, ktére zostaty przedstawio-
ne w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.,
a co do ktérych istnieje znaczace ryzyko, ze spowo-
duja istotng korekte wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego,
dotycza wartosci niematerialnych i prawnych ujetych
w zwigzku z potgczeniem jednostek gospodar-
czych opisanym w Nocie 6 ,Pofgczenie jednostek
gospodarczych”.

SZACUNKI DOTYCZACE WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Mozliwe do zidentyfikowania wartosci niematerialne
przejetych podmiotéw zostaty wstepnie wycenione
na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finan-
sowego. Ostateczna alokacja ceny nabycia zostanie
zakonczona w ciggu 12 miesiecy od przejecia.

Gtéwng kategorig wartosci niematerialnych i praw-
nych, w przypadku ktérych zidentyfikowano znacza-
ca korekte wartosci godziwej, sg relacje z klientami,
znaki towarowe, oprogramowanie i domeny.

Wartos¢ godziwa relacji z klientami zostata wycenio-
na wg metody wielookresowej nadwyzki dochodéw
(ang. Multi-Period Excess Earnings, MPEE). Szacunki
oparto na przychodach i kosztach, ktére zgodnie
z oczekiwaniamimajag by¢ w przysztosci generowane
przez przejeta Grupe. Z kolei Metoda hipotetycznych
opfat licencyjnych (ang. Royalty Relief Method), wy-
korzystana do wyceny znaku towarowego i domeny
skupia sie na ustaleniu hipotetycznej optaty licencyj-
nej, ktérg Grupa zostataby obcigzona za korzystanie
ze znaku towarowego lub domeny, gdyby nie stata
sie jego wiascicielem.

Ponadto metoda kosztéw odtworzenia zostata wy-
korzystana do wyceny nabytego oprogramowania.

Dla celéw wyceny relacji z klientami Grupa uznata, ze
klientem jest kazdy unikalny adres e-mail powigzany
z kupujacym, ktéry dokonat co najmniej jednego
zakupu na ktérejkolwiek z platform e-commerce
nalezacych do przejetych spoétek. Definicja ta jest
zgodna z podejéciem stosowanym przez Grupe do
obliczania wskaznika Aktywni Kupujacy dla celéw
sprawozdawczosci zarzadcze).

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 75
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AMORTYZACJA WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalanajest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw wartosci niematerialnych
i prawnych, ktéry podlega corocznej weryfikacji.
W przypadku zmiany oceny okreséw ekonomicznej
uzytecznosdi, jej efekt jest ujmowany jako efekt

Aktywa te sg amortyzowane przez szacowany okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry wynosi 20 lat
w przypadku relacji z klientami, 5 lat w przypadku
oprogramowania, 3 lata w przypadku domen i zna-
kéw towarowych spotek Mall oraz 10 lat w przypadku
domen i znakéw towarowych CZC.

zmiany szacunkdéw ksiegowych.
Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci amorty-
zacji znaczacych wartosci niematerialnych ujetych
przy przejeciu Grupy Mall i WE|DO:

Analiza wrazliwosci zmiana w okresie sprawozdawczym:

okresu uzytecznosci

przejetych wartosci krétszy o: dtuzszy o:
niematerialnych

i prawnych 1 rok 2 lata 5 lat ™ 5 lat 2 lata 1 rok
Relacje z klientami (998) (2 108) (6 324) 3794 1725 903
Oprogramowanie (2991) (7 976) (48 492) 5982 3418 1994
Znak towarowy w Mall North,

Mall South i WE|DO (3 880) (15 519) (15 766) 4 850 3104 1940
Domeny w Mall North,

Mall South | WE[DO (3 880) (15 519) (15 766) 4 850 3104 1940
Znak towarowy w CZC (137) (307) (1 229) 410 205 112
Domeny w CZC (137) (307) (1229) 410 205 112
Wplyw na zysk/(strate) na (12023)  (41736) (88 806) 20 296 11761 7 001

dzien 30 czerwca 2022 .

[11 przy zatozeniu, ze okres uzytecznosci wynosi 12 miesiecy w przypadku oprogramowania oraz domen i znakéw towarowych w Mall
South, Mall North i WE|DO

Wiecej informacji na temat nabytych wartosci nie-
materialnych i prawnych przedstawiono w Nocie 6
,Pofaczenie jednostek gospodarczych”.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wszystkie istniejgce zobowigzania warunkowe
Grupy zostaty ujawnione w Nocie 33 do Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
rok 2021. W okresie trzech i sze$ciu miesiecy za-
koriczonym 30 kwietnia 2022 r. nie wystapity zadne
zmiany w toczacych sie postepowaniach, z wyjatkiem
dwdch opisanych ponizej.

POSTEPOWANIE W SPRAWIE OCHRONY
KONSUMENTOW PRZECIWKO EBILET
W ZWIAZKU Z PROCEDURA ZWROTU
BILETOW W CZASIE PANDEMII
COVID-19 ZAINICJOWANE PRZEZ UOKIK
(URZAD OCHRONY KONKURENC]!

| KONSUMENTOW)

Postepowanie to jest kontynuacjg postepowania
wyjasniajgcego rozpoczetego przez Prezesa UKOIK
w dniu 22 lutego 2021 .

17 marca 2022 roku Prezes UOKiIK wszczgtformalne
postepowanie wyjasniajace przeciwko eBilet w spra-
wie rzekomego naruszenia zbiorowych intereséw
konsumentéw poprzez rzekome przekazywanie
konsumentom nieprawdziwych informacji, ze na
podstawie przepiséw dotyczacych Covid-19, eBilet
jest uprawniony do zwrotu ceny biletéw na imprezy
odwotane z powodu pandemii COVID - 19 w terminie
180 dni. Zdaniem Prezesa UOKIK eBilet powinien
zwroci¢ cene biletu w terminie okreslonym w swo-
im Regulaminie (tj. w ciggu 14 dni). Postepowanie
to stanowi kontynuacje prowadzonego wczesnie]
postepowania wyjasniajgcego dotyczgcego stoso-
wanej przez eBilet procedury zwrotu pieniedzy za
imprezy odwotane z powodu pandemii COVID-19,
ktéra zostata uruchomiona 22 lutego 2021 r. eBilet
odpowiada na pytania zadane przez Prezesa UOKIK
i przedstawia Prezesowi UOKIK argumenty prawne
przemawiajgce za tym, ze przepisy dotyczace Co-
vid-19 powinny mie¢ zastosowanie réwniez w tym
przypadku.

allegro

Jesli Prezes UOKIK zaakceptuje odpowiedzi udzielone
przez eBilet, postepowanie zakonczy sie bez podej-
mowania dalszych dziatan. W przeciwnym wypadku
UOKIiK wyda decyzje o stwierdzeniu naruszenia,
znatozeniem lub bez natozenia kary pienieznej. Jesli
miataby zosta¢ natozona kara, to zgodnie z ustawa
o ochronie konkurencji i konsumentéw mogtaby ona
wynie$¢ nawet 10% obrotow eBilet za rok obrotowy
poprzedzajacy wydanie decyzji. Prezes UOKIK moze
réwniez nakazac usuniecie skutkdw naruszenia (np.
zobowigzanie do rekompensaty dla poszkodowa-
nych konsumentdéw). Na obecnym etapie Grupa nie
jestw stanie oceni¢ prawdopodobienstwa natozenia
kary na eBilet ani jej ewentualnej wysokosci.

Wszelkie zmiany w postepowaniu opisanym w Skon-
solidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Allegro.eu S.A. zarok zakonczony 31 grudnia 2021 r,
ktére nastapity po 30 czerwca 2022 ., ale przed data
publikacji niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
zostaty opisane w Nocie 20 ,Zdarzenia po dacie
bilansowej".

SZACOWANA UTRATA WARTOSCI FIRMY

Grupa nie zidentyfikowata okolicznosci, ktére mo-
gtyby wskazywac na mozliwos¢ wystapienia utraty
wartosci, w zwigzku z czym nie przeprowadzono
szczegbdtowych testéw na utrate wartosci firmy
w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywdw
Grupy na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Wartos¢ firmy jest poddawana testom na utrate
wartosci co roku lub czesciej, jezeliistniejg obiektyw-
ne przestanki utraty wartosci. Kierownictwo Grupy
zamierza przeprowadzi¢ pierwszy test na utrate
wartosci nie pézniej niz na dzien 31 grudnia 2022
roku dla aktywdw rozpoznanych w ramach akwizycji
Mall i WE|DO.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 77
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Istotne zmiany w biezagcym
okresie sprawozdawczym

Na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy wptynety
w szczegblnosci nastepujace zdarzenia i transakcje,
ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym:

V.
I.  Wdniu 1 kwietnia 2022 r. zgodnie z umowg  Il. W dniu 1 kwietnia 2022 r. Grupa wyemito-
SPA (,Share Purchase Agreement”, ,Umo- wata 33 649 039 akcji zwyktych w zwigzku
wa nabycia akcji”) z dnia 4 listopada 2021 r. z zakonczeniem transakcji przejecia Grupy
Grupa nabyta (,Transakcja”) 100% udziatow Mall i WE|DO. W wyniku tego kapitat zakia-
w spotce Mall Group a.s. oraz 100% udziatow dowy zostat podwyzszony o kwote 336 PLN,
w spotce WE|DO CZ s.r.o. (razem ,Podmioty a nadwyzka ponad warto$¢ nominalng akcji
przejmowane”). Wstepne wartosci godziwe w wysokosci 1 180 743 PLN zostata prze-
innych aktywow i zobowigzah Podmiotow znaczona na kapitat zapasowy. Szczegdtowe
przejmowanych mogg zostac zaktualizowane informacje zostaty przedstawione w Nocie 6
po zakonczeniu analizy alokacji ceny nabycia ,Pofgczenie jednostek gospodarczych”. Struk-
przez Grupe, ktéra ma zostac zakonczona tura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2022 r.
nie pdzniej niz 12 miesiecy od daty przejecia. i 31 grudnia 2021 r. zostata przedstawiona
Informacje dotyczace rozliczenia Transakdji w ponizszej tabeli:
przedstawiono w Nocie 6 ,Potgczenie jedno-
stek gospodarczych”.
V.
30.06.2022 31.12.2021
Wiasciciel Udziat % Udziat %
najwyzszego w kapitale w kapitale
Nazwa szczebla Liczba akgcji zaktadowym Liczba akcji zaktadowym
Cidinan S.ar.l. Cinven 286 778 572 2713% 286 778 572 28,03%
Permira Vi Investment  permira 286 778 572 2713% 286778572 28,03%
Mepinan S.ar.. Mid Europa 63728 574 6,03% 63728 574 6,23%
artners
o s ze n/d 419619 135 39,70% 385970 096 37,72%
Razem 1056 904 853 100% 1023 255 814 100%

Wzrost stanu kredytéw i pozyczek krétko -
i dtugoterminowych wynika z wykorzystania
zaciggniecia kredytu w wysokosci 1 000 000
PLN oraz wielowalutowego kredytu odnawial-
nego w wysokosci 500 000 PLN zaciggnietego
w koronach czeskich. Termin spfaty tych
nowych kredytéw przypada odpowiednio
na wrzesien 2023 r. (patrz punkt ponizej)
i pazdziernik 2025 r. Pozyskane $rodki zosta-
ty nastepnie wykorzystane do czesciowego
sfinansowania przejecia spétek Mall Group a.s.
iWE|DO CZs.r.o.(dalej: ,Grupa Mall"i , WE|DO"),
ktére zostato sfinalizowane 1 kwietnia 2022 .
Wiecejinformacji na temat tej Transakcji przed-
stawiono w Nocie 6 ,Potgczenie jednostek
gospodarczych”.

W dniu 31 maja 2022 r. Grupa podpisata aneks
do umowy kredytu, na podstawie ktérego
termin wymagalnosci pozostatej do spfaty
kwoty 1 000 000 PLN zostat przedtuzony o rok
z wrzesnia 2022 r. (zgodnie z pierwotnymi
ustaleniami) do wrzesnia 2023 r,, a ponadto
podwyzszono marze odsetkowa. Zwiekszenie
marzy spowodowato ujecie kosztéw finan-
sowych w wysokosci 11 260 PLN ze wzgledu
na wyzsze oczekiwane przeptywy pieniezne
z tytutu istniejgcych kredytéw i pozyczek wyce-
nianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Ten
koszt finansowy jest ujety w Nocie 11, Przycho-
dy i koszty finansowe” w pozycji ,Aktualizacja
wartosci kredytow i pozyczek”.

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2022 r. Grupa ujetfa koszt finansowy
w wysokosci 46 896 PLN powstaty w wyniku
aktualizacji wartosci kredytu Grupy w kwocie
5 500 000 PLN wedtug zamortyzowanego
kosztu. Zmiana ta wynika ze wzrostu wskaz-
nika dzwigni finansowej Grupy po zakonczeniu
Transakcji przejecia Mall i WE|DO, co w zwigzku
z warunkami obowigzujacej umowy kredy-
towej skutkuje wzrostem marzy odsetkowej
i wzrostem wartosci bilansowej istniejgcych
kredytow i pozyczek wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Ten koszt finanso-
wy jest ujety w Nocie 11 ,Przychody i koszty
finansowe” w pozycji ,Aktualizacja wartosci
kredytéw i pozyczek”.

allegro

W dniu 31 marca 2022 r. Grupa dokonata
rozliczenia swojego zobowigzania z tytutu
warunkowej walutowej transakgcji termino-
wej poprzez przekazanie kwoty 2 221 259
PLN w zamian za kwote 474 000 EUR. Ten
instrument pochodny zostat desygnowany
jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw
pienieznych, zwigzanych z wysoce prawdo-
podobng transakcjg potaczenia jednostek
gospodarczych. W zwigzku z powyzszym strata
wwysokosci 16 827 PLN zostata przeniesiona
bezposrednio do wartosci firmy i jest ele-
mentem ceny nabycia ustalonej w momencie
przejecia Grupy Malli WE|DO sfinalizowanego
1 kwietnia 2022 r. Wiecej informacji na temat
rozliczenia Transakcji przedstawiono w Nocie 6
,Pofaczenie jednostek gospodarczych”.

W dniu 28 czerwca 2022 r. Grupa otrzymata
oficjalne wyniki kontroli podatkowych przepro-
wadzonych w odniesieniu do rozliczer podatku
dochodowego od 0séb prawnych (,CIT") spot-
ek Allegro i Ceneo za okres od 28 lipca 2016 r.
do 31 grudnia 2017 r. oraz za rok podatkowy
2018. Po doktadnej analizie oficjalnych ustalen
Grupa postanowita utworzyc rezerwe w wy-
sokosci67 899 PLN z tytutu rozliczen podatku
dochodowego od oséb prawnych i podatku
u zrodfa za poprzednie okresy. Szczegdtowy
opis zostat przedstawiony w Nocie 12 ,Podatek
dochodowy”.

VIIIl. Wzrost salda aktywow finansowych bedacych

instrumentami pochodnymiw kwocie 257 711
PLN wynika ze wzrostu stopy referencyjnej
WIBORw drugiej potowie 2021 r.iw pierwszym
potroczu 2022 r. Spowodowato to korzystna
aktualizacje wyceny kontraktéw swap za-
mieniajgcych zmienng stope procentowg na
stope stata. Instrumenty te sg desygnowane
jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw
pienieznych, dlatego aktualizacja wyceny
istniejacych kontraktéw jest ujmowana jako
element Innych catkowitych dochoddw.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
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Grupa nie posiada departamentu badan
i rozwoju, lecz prowadzi prace o charakterze
badawczo-rozwojowym. Naktady na prace
badawczo-rozwojowe, ktére spetniaja kryteria
kapitalizacji sg wytgczane z kosztéw i ujmo-
wane jako wartosci niematerialne i prawne.
W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2022 r. i 30 czerwca 2021 r. kwota
skapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych
wyniosta odpowiednio 164 270 PLN i 103 950
PLN.

Znaczny wzrost salda rzeczowych aktywow
trwatych wynika z przejecia Grupy Mall
i WE|DO, opisanego w Nocie 6 ,Pofgczenie
jednostek gospodarczych”. Wartos¢ przejetych
rzeczowych aktywdw trwatych wynosi 337 688
PLN. Saldo rzeczowych aktywdéw trwatych
ulegto réwniez zwiekszeniu w wyniku inwe-
stycji w wyposazenie nowych biur objetych
umowa leasingu, automatoéw paczkowych oraz
inwestycjiw magazynach Grupy. W pierwszym
potroczu 2022 r., w zwigzku z rozpoczeciem
najmu nowych powierzchni biurowych w War-
szawie i Poznaniu, Grupa ujeta aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z ty-
tutu leasingu w facznej kwocie 201 369 PLN.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania beda
amortyzowane przez okres 7-8 lat, czyli przez
okres obowigzywania uméw leasingowych.
W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2022 r. Grupa ujeta réwniez dzier-
zawe gruntu na okres 5 lat w tgcznej kwocie
21 398 PLN, a takze dzierzawe automatow
paczkowych w kwocie 61 511 PLN. Pozostate
elementy wzrostu dotyczg wyposazenia biur
i magazynow.

W trzecim kwartale 2021 roku Grupa zawarta
z Aion Bank umowe sprzedazy pozyczek kon-
sumenckich, na podstawie ktérej w grudniu
2021 r. zostata zrealizowana pierwsza trans-
akcja. W zwigzku z tym w czwartym kwartale
2021 r. zmianie ulegt model biznesowy dla
wiekszosci portfolio pozyczek. Grupa doszta
do wniosku, ze zmiana modelu biznesowe-
g0 skutkuje przeklasyfikowaniem znacznej
czesci pozyczek konsumenckich z modelu
L,utrzymywanie celem pozyskania przeptywow
pienieznych”, w ramach ktérego sg one wyce-
niane wedtug zamortyzowanego kosztu, do

XIl.

modelu ,pozostate”, w ramach ktérego sa one
wyceniane wwartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat. Zgodnie z MSSF 9 data przekla-
syfikowania jest zdefiniowana jako ,pierwszy
dzien pierwszego okresu sprawozdawczego po
zmianie modelu biznesowego”, czyli 1 stycznia

2022 r. Wiecejinformacji przedstawiono w No-
cie 15 ,Pozyczki konsumenckie”.

Dnia 11 kwietnia 2022 r. Komitet Wynagrodzen
i Nominacji Rady Dyrektoréw Allegro.eu przy-
znat 742 135 jednostek w ramach programu
Ekwiwalentow akcji za wyniki (PSU), a takze
2 449 820 jednostek w ramach programu
Ekwiwalentéw akcji o ograniczonej zbywal-
nosci (RSU). Nagrody te zostaty przyznane
Kluczowym Dyrektorom Grupy, Kluczowym
Menedzerom i innym pracownikom. War-
tos¢ godziwa na jedng akcje, wedtug ktorej
zostang ujete koszty z tytutu wynagrodzenia
w formie akcji, wynosi 28,36 PLN i jest rowna
cenie zamkniecia akcji Allegro.eu notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie w Dacie Przyznania. £gczna wartosé
nowo przyznanych jednostek szacowana jest
na 72211 PLN, zczego 9 572 PLN zostato ujete
w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2022 r. Koszt przyznanych jednostek
bedzie ujmowany przez 36-miesieczny okres
nabywania uprawnien, na podstawie wartosci
godziwej akcji Grupy na zamknieciu w Dacie
Przyznania, szacunkowych wskaznikéw rotadji
pracownikéw oraz, w przypadku jednostek
PSU, biezgcych szacunkéw prawdopodobnej
realizacji ustalonych warunkéw dotyczgcych
celdw, ktére moga skutkowac wyemitowaniem
od 0 do 2 akgji zwyktych w momencie nabycia
uprawnien dla kazdej przyznanej jednostki.
Ponadto w dniu 19 kwietnia 2022 r. Komitet
Wynagrodzen i Nominacji Rady Dyrektoréw
Allegro.eu przyznat 427 419 jednostek RSU
w formie premii za podpisanie umowy nowo
powotanym cztonkom zarzadu Allegro.pl.
Uprawnienia do tych akgcji nabywa sie pro-
porcjonalnie w okresie trzech lat, poczawszy
od 1 stycznia 2022 r. £aczna wartosc jednostek
na dzien przyznania zostata oszacowana na
kwote 10 106 PLN, z czego 1 821 PLN zostato
ujete w okresie szesciu miesiecy zakornczonym
30 czerwca 2022 .

X1l.

XIv.

XV.

Znaczny wzrost salda zapaséw wynika z prze-
jecia Grupy Mall, zgodnie z opisem przed-
stawionym w Nocie 6 ,Potgczenie jednostek
gospodarczych”. Grupa Mall jest wiodaca
platformg e-commerce dziatajacg gtdwnie
w modelu detalicznym (,1P"), dlatego tez
towary handlowe stanowig istotny element
dziatalnosci Grupy Mall. Zapasy ujmuje sie
wedtug kosztu nabycia lub mozliwej do uzy-
skania ceny sprzedazy netto, w zaleznosci od
tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Koszt
zapasow jest ustalany wedtug zasady ,pierw-
sze weszto - pierwsze wyszto”. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto to szacunko-
wa cena sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacunkowe
koszty ukonczenia i koszty sprzedazy.

Saldo rezerwy z tytutu podatku odroczonego
wzrosto gtéwnie z tytutu korekty wartosci go-
dziwej przejetych aktywow w tgcznej kwocie
393 530 PLN, na dzien przejecia. Wiecej infor-
macji przedstawiono w Nocie 6 ,Potgczenie
jednostek gospodarczych”.

W wyniku przejecia opisanego w Nocie 6 ,Po-
tgczenie jednostek gospodarczych” wartosé
sprzedanych towardéw i materiatoéw ulegta
znacznemu zwiekszeniu. Przejete jednostki
prowadza gtéwnie sprzedaz detaliczng on-line,
co prowadzi do ujmowania przychodéw ze
sprzedazy towardw i wartosci sprzedanych
towardw i materiatdw w sposob roztgczny.

Fop Allegrn Smae | opsr s

darmee) dostang o frdiey

PacHeomadiu Pt pabicey orag
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Potgczenie jednostek
gospodarczych

FINALIZACJA PRZEJECIA SPOLEK MALL
GROUP A.S. | WE|DO CZ S.R.O.

(ponizsze kwoty sg podane w PLN, EUR i CZK)

W dniu 1 kwietnia 2022 r. na podstawie Umowy
Nabycia Akcji (,SPA", ,Share Purchase Agreement”)
zdnia 4 listopada 2021 r. Grupa nabyta (,Transakcja”)
100% udziatéw w spétce Mall Group a.s. oraz 100%
udziatow w spétce WE|DO CZ s.r.o. (razem ,Podmioty
przejmowane”) od sprzedajacych udziatowcdw, tj.
spotki EC Investments a.s. (posiadajacej 40% akdji
w Mall Group a.s.), spotki BONAK a.s. (posiadajacej
40% akcji w Mall Group a.s.), spotki Rockaway e-com-
merce a.s. (posiadajacej 20% akcji w Mall Group a.s.)
i spotki Titancoin International a.s. (posiadajgcej
100% udziatw WE|DO CZ s.r.0.) i ktérej ostatecznymi
wiascicielami sg trzej sprzedajacy udziatowcy Mall
Group a.s.) (razem ,Byli udziatowcy”).

Grupa poniosta koszty transakcyjne zwigzane
z przejeciem w wysokosci 51 925 530 PLN, z czego
48 941 390 PLN zostato ujete w okresie dwunastu
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021 r. w pozycji
koszty transakcyjne w rachunku zyskéw i strat. Po-
zostate koszty w wysokosci 2 984 143 PLN zostaty
zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat w niniej-
szym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym w pozycji koszty transakcyjne.
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INFORMACJE O PODMIOTACH
PRZEJMOWANYCH ORAZ GEOWNYCH
POWODACH POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH

Grupa Mall i WE|DO zbudowaty jedne z wiodgcych
firm e-commerce i logistycznych w Europie Srod-
kowo-Wschodniej, dzieki potgczeniu duzej bazy
klientdw, wysokiego ruchu, bardzo popularnych
marek konsumenckich i doswiadczonych zespotéw
obstugujacych rézne rynki krajowe. Kierownictwo
Grupy spodziewa sie, ze Transakcja pozwoli na
przyspieszenie wzrostu i rozszerzenie bazy klientéw
i sprzedawcow w catym regionie w ramach potgczo-
nej platformy, co powinno znacznie przyspieszy¢
wzrost poziomu GMV Podmiotéw Przejmowanych
poprzezrozszerzenie asortymentu i poprawe zaan-
gazowania uzytkownikdow w modelu 3P (third-party
marketplace).

Transakcja zapewni Grupie mozliwos¢ realizacji
zamowien na rynki zagraniczne przez Grupe Mall
i dostep do infrastruktury logistycznej w ramach
,o0statniej mili”. Allegro natomiast wniesie swoja
wiedze na temat biznesu 3P i najnowoczesniejsza
technologie, aby wspdlnie rozwijac sie szybcie].
W ten sposéb obie firmy w petni wykorzystajg swoje
mocne strony, tworzac prawdziwie miedzynarodowe,
biznesowe koto zamachowe, napedzane know-how
zespotdw potgczonych organizacji. Allegro wzmocni
biznes 3P Grupy Mall, wiec przewidywany jest réw-
niez wzrost rentownosci dzieki znacznie wiekszemu
wyborowi ofert i czestotliwosci transakcji.

Kierownictwo Grupy oczekuje, ze Transakcja
wzmocni wspdlng pozycje spotek jako wiodacej
platformy handlowej w regionie, podnoszac jakos¢
codziennego zycia miliondw klientéw. Kupujacy beda
mogliliczy¢ na lepszy wybdr, atrakcyjne ceny i wiek-
szg wygode, a wspdlna baza miedzynarodowych
sprzedawcow pozwoli wystawic oferte na platformie
i sprzedawac w catym regionie. Potgczenie powinno
poprawi¢ doswiadczenie zakupowe klientéw oraz
zapewnic najatrakcyjniejsze ceny, a takze najszerszy
wybor ofert oraz maksymalng wygode kupowania
18 milionom klientéw w catym regionie. Dzieki prze-
jeciu Grupy Mall i WE|DO, Grupa poszerzy swoja
dziatalnos¢ o Czechy, Stowacje, Stowenie, Wegry
i Chorwacje.

Chociaz transakcja stworzy liczne mozliwosci dla
wszystkich spétek wchodzgacych w sktad Grupy,
oczekuje sie, ze wiekszos¢ efektdw synergii wystapi
w Grupie Mall.

Jezeli nabycie spétek Grupy Mall i WE|DO ujmo-
wane bytoby od poczatku roku obrotowego, to
przychody i strata netto Grupy za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r. wyniostyby
odpowiednio 4 256 249 318 PLN i 16 913 610 PLN.
Od dnia przejecia przejmowane podmioty osiggnety
przychody w wysokosci 610 659 660 PLN i poniosty
strate netto w wysokosci 121 519 326 PLN.

allegro

CENA NABYCIA

W ramach sfinalizowania przejecia Allegro.eu nabyto
poczatkowo 47 akcjiw Mall Group a.s. stanowigcych
47% kapitatu zaktadowego, a pozostate akcje w Mall
Group a.s (53 akcje stanowigce 53% kapitatu zakta-
dowego) oraz wszystkie udziaty w WE|DO CZ s.r.o.
zostaty nabyte przez Allegro.

Wszystkie udziaty w WE|DO CZ s.r.0. 53 akcje w Mall
Group zostaty nabyte przez Allegro w zamian za
gotdwke, ktéra wyniosta odpowiednio 14 000 000
EUR (réwnowarto$¢ 65 109 800 PLN) i 459 510 138
EUR (réwnowartos¢ 2 137 043 798 PLN).

Cena za 47 akgcji Mall Group a.s. nabytych przez
Allegro.eu zostata rozliczona poprzez emisje
33 649 039 nowych akcji zwyktych (,Nowe Akcje”)
owartoscinominalnej 0,01 PLN kazda. Wyemitowane
akcje zapewniajg Bytemu Udziatowcowi 3% udziatu
w Allegro.eu i taki sam udziatw prawach gtosu. War-
tos¢ godziwa nowych akcji na dzien sfinalizowania
przejecia (wycenionych wedtug ceny notowanej na
dziert zamkniecia) wyniosta 1 181 081 269 PLN.

Natychmiast po sfinalizowaniu przejecia Allegro.eu
wniosta aport w postaci 47 akcjiw Mall Group a.s. do
spotki Adinan Treasury S.a r.l. (poprzednio: Adinan
Midco S.a r.l), ktéra z kolei natychmiast wniosta
aportw postaci 47 akcjiw Mall Group a.s. do Allegro.
Po zakonczeniu transakgcji Allegro byto jedynym
wiascicielem 100% akcji w Mall Group i 100% udzia-
téw w WE|DO. Byty to transfery w ramach Grupy
Allegro.eu, wiec nie miaty wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Allegro.eu.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
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Ptatnos¢ gotéwkowa za Grupe Mall i WE|DO zosta-
ta rozliczona w catosci w dniu zawarcia Transakcji.
Transakcje zostaty czesciowo sfinansowane ze $rod-
kow wiasnych Grupy wwysokosci 1221 258 800 PLN
oraz z dodatkowego kredytu wwysokosci 1 000 000
000 PLN. Cena transakcji zostata wyrazonairozliczo-
na w EUR. W celu ograniczenia ryzyka zmiennosci
kurséw walutowych i zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych, Grupa zawarta warunkowg walutowg
transakcje terminowa, ktéra zostata zrealizowana
31 marca 2022 r. poprzez przekazanie kwoty 2 221
258 800 PLN w zamian za 474 000 000 EUR. Grupa
zastosowata rachunkowos¢ zabezpieczen w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajacego
z tej Transakcji. Warunkowa walutowa transakcja
terminowa zostata wykorzystana jako instrument
zabezpieczajacy, a strata na rozliczeniu zabezpiecza-
jacego instrumentu pochodnego w wysokosci 16 827
000 PLN zostata przeniesiona z innych catkowitych
dochoddédw w momencie sfinalizowania przejecia
i skorygowata wartosc¢ firmy ujeta na tej Transakgdji.

Cena nabycia zostata dodatkowo pomniejszona
w zwigzku z ujeciem aktywa z tytutu odszkodowania
wwysokosci 15134 672 PLN. Zgodnie z Umowa Na-
bycia Akcji Grupa jest uprawniona do otrzymania od
poprzednich Akcjonariuszy odszkodowania w wyso-
kosciréwnej wszelkim kosztom lub zobowigzaniom
poniesionym przez Grupe w zwigzku z okreslonymi
w umowie roszczeniami z tytutu podatku CIT iinnych
roszczen podatkowych, ktére mogg powstac po
rozpoczeciu transakcji przejecia. Aktywo z tytutu
odszkodowania zostato ujete w kwocie réwnej
kwocie rezerwy ujetej w przejetych aktywach netto.

Na dzien Transakcji Grupa uregulowata pozostate
zadtuzenie Podmiotéw przejmowanych wobec po-
przednich akcjonariuszy w wysokosci 1 089 054 731
CZK (réwnowarto$¢ 207 573 832 PLN), ktére zostato
ujete jako cze$c¢ ceny nabycia. Wiecej szczegdtowych
informacji przedstawiono w punkcie ponizej.
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WSTEPNA ALOKACJA CENY NABYCIA

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania
Podmiotéw przejmowanych sg wstepnie wyceniane
na dzien sfinalizowania przejecia w wartosciach
bilansowych ze sprawozdan finansowych naby-
tych Podmiotéw przejmowanych, powiekszonych
o odpowiednig korekte wartosci godziwej. Wstepna
alokacja ceny nabycia zostata zastosowana ze wzgle-
du na krotki okres pomiedzy data przejecia a dniem
sprawozdawczym, co nie pozwolito na sfinalizowanie
wyceny do wartosci godziwej. Wstepne kwoty war-
tosci firmy, wartosci niematerialnych i prawnych
oraz innych aktywow i zobowigzart Podmiotéw
przejmowanych moga zostac zaktualizowane po
zakonczeniu alokacji ceny nabycia przez Grupe, ktéra
ma zostac¢ zakonczona nie pdzniej niz 12 miesiecy
od daty przejecia. Gtéwnymi kategoriami aktywow,
w przypadku ktérych oczekuje sie stwierdzenia istot-
nej korekty wartosci godziwej sg relacje z klientami,
znaki towarowe, oprogramowanie i domeny. Aktywa
te sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktéry wynosi 20 lat w przypadku relacji
z klientami, 5 lat w przypadku oprogramowania, 3
lata w przypadku domen i znakéw towarowych Mall
oraz 10 lat w przypadku domen i znakdw towarowych
ujetych w CZC.

Na dzien nabycia

allegro

Grupa Mall i WE|DO

[tys. PLN] 01.04.2022
Cena nabycia 3592 501
— wynagrodzenie gotowkowe 2202 154
— sptata pozyczki od akcjonariuszy 207 574
— rozliczenie warunkowej walutowej transakcji terminowe;j 16 827
— wartos¢ godziwa akcji wyemitowanych przez Allegro.eu 1181 081
— aktywa z tytutu prawa do rekompensaty (15 135)
Aktywa netto (1608 593)
Wartos¢ firmy 1983909

Nabyte aktywa netto

Wartos¢ godziwa

Rzeczowe aktywa trwate 337 688
Relacje z klientami 1533768
Znaki towarowe 143 787
Domeny 143 787
Oprogramowanie 241 824
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 48 972
Pozostate aktywa 35033
Zapasy 410 173
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 142 964

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci, brutto 149 372

Umowne przeptywy pieniezne, ktérych uzyskanie nie jest oczekiwane (6 408)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1508
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (523 951)
Zobowigzania wobec pracownikéw (42 960)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61565
Kredyty i pozyczki [ (380 967)
Zobowigzania z tytutu leasingu (151 069)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (393 530)
Razem nabyte aktywa netto 1608 593

Wartos¢ godziwa

Cena nabycia zaptacona w gotéwce 2 414 669
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 565
Przeptyw srodkéw pienieznych w transakcji nabycia (dziatalnos¢ inwestycyjna) 2353104

[11 wtym kredyty bankowe sptacone przez Grupe Allegro po zakonczeniu przejecia
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Na podstawie wstepnej alokacji ceny nabycia
wstepna wartos¢ firmy ujeta na transakcji przejecia
wyniosta 1983 909 PLN. Kwota ta jest przypisana do
pozycji, ktére nie spetniajg kryteriéw do rozpoznania
jako wartosci niematerialne i prawne i odzwierciedla
synergie, ktérych wystgpienia oczekuje sie w ramach
Grupy Malli WE|DO. Oczekuije sig, ze te efekty syner-
gii beda wynikac¢ przede wszystkim ze wzrostu liczby
sprzedajgcychiwiekszejréznorodnosci produktow
oferowanych na platformie handlowej, co z kolei
powinno przetozy¢ sie na znaczacy wzrost bazy
aktywnych kupujgcych Grupy.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Mall i WE|DO zostaty
nabyte przez Grupe Allegro od tego samego sprze-
dajacego, przejecia zostaty wynegocjowane jako
jedna transakcja, a Podmioty przejmowane zostaty
przejete w tym samym dniu. W efekcie Transakcja
jest ujmowana jako jedna transakcja potaczenia
jednostek gospodarczych. W zwigzku z tym po-
nizsze ujawnienie zaprezentowane jest jako jedno
pofgczenie jednostek gospodarczych.

Wartos¢ firmy wynikajgca z przejecia dotyczy czte-
rech réznych osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne: Mall North, Mall South, CZC i WE|DO.
Zdaniem Grupy sa to najmniejsze mozliwe do zi-
dentyfikowania grupy aktywoéw, ktére sg w stanie
wypracowywac w wysokim stopniu niezalezne
wptywy pieniezne. Wszystkie cztery osrodki wy-
pracowujgce $rodki pieniezne sg przypisane do
jednego segmentu operacyjnego ,Mall”, zgodnie
z opisem w Nocie 9.
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Na dzier sporzadzenia niniejszego Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Fi-
nansowego alokacja ceny nabycia nie zostata jeszcze
zakonczona, w zwigzku z czym réwniez dla celdw
przeliczenia wartosci firmy z waluty funkcjonalnej
na walute prezentacji, alokacja wartosci firmy do
podmiotéw prawnych postugujgcych sie réznymi
walutami funkcjonalnymijest dokonywana jedynie
tymczasowo; ostateczna alokacja zostanie prze-
prowadzona po zakonczeniu alokacji ceny nabycia.

Ponadto Grupa stwierdzita koniecznos$¢ przepro-
wadzania testéw na utrate wartosci na poziomie
segmentu operacyjnego Mall jako catosci, poniewaz
jest to najnizszy poziom, na ktérym kierownictwo
monitoruje wartos¢ firmy dla wewnetrznych celéw
zarzadczych. Jest to réwniez poziom agregacji, na
ktérym zidentyfikowano segment operacyjny ,Mall”,
odzwierciedlajgcy poziom, na ktérym kluczowi
Dyrektorzy Grupy analizujg wyniki operacyjne
przejetych podmiotéw. Wartos¢ firmy jest wyra-
zona w lokalnych walutach przejetych podmiotéw
(waluta funkcjonalna) i podlega przeliczeniu na
walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Allegro.eu.

allegro
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7 Struktura Grupy

Kluczowe informacje dotyczace cztonkdw Grupy, kraju ich siedziby, akdji
i udziatéw na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz 30 czerwca 2021 r. oraz
w okresach ich konsolidacji przedstawiono ponizej.

OKRES OBJETY KONSOLIDACJA
01.01.2022-30.06.2022

Allegro.eu S.A.
Luksemburg

Allegro Treasury S.ar.l.
(previously Adinan Midco S.ar.l.)
Luksemburg, 100%

Jersey, n/a

Adinan Super Topco Employee Benefit Trust

Allegro.pl Sp. z o.0.
Polska, 100%

Mall Group a.s. "
Czechy, 100%

E-commerce Holding a.s. ["]
Czechy, 100%

LGSTCS a.s. ™
Czechy, 100%

UloZenka s.r.o. ™
Czechy, 100%

Ceneo.pl Sp. zo.o0.
Polska, 100%

eBilet Polska Sp. z 0.0.
Polska, 100%

Internet Mall a.s. "
Czechy, 100%

Digital Engines s.r.o. v likvidaci "
Czechy, 100%

Allegro Pay Sp. z o.0.
Polska, 100%

Opennet.pl Sp. z o0.0.
Polska, 100%

Internet Mall Wegry Kft. M
Wegry, 100%

CZC.czs.r.o."
Czechy, 100%

[1] Okres objety konsolidacja
01.04.2022 - 30.06.2022
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Allegro Finance Sp. z o.0.
Polska, 100%

Mimovrste, spletna trgovina d.o.o. "
Stowenia, 100%

Rozbaleno.cz s.r.o. v likvidaci
Czechy, 100%

SkyNet Customs Brokers Sp. z 0.0.
Polska, 100%

Internet Mall Stowacja s.r.0. ™
Stowacja, 100%

WE|DO CZs.r.o"
Czechy, 100%

Internet Mall d.o.o. [
Chorwacja, 100%

Netretail Sp. z.0.0. "
Polska, 100%

m-HU Internet Kft.
Wegry, 100%

WE|DO SK s.r.o"
Stowacja, 100%

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.

allegro

OKRES OBJETY KONSOLIDACJA
01.01.2021 - 30.06.2021

Allegro.eu S.A.
Luksemburg

Allegro Treasury S.ar.l.
(previously Adinan Midco S.ar.l.)
Luksemburg, 100%

Allegro.pl Sp. z o.0.
Polska, 100%

Allegro Logistyka Sp. z o.0.
Polska, 100%

OpenNet Sp.zo.0.
Polska, 100%

eBilet Polska Sp. z 0.0.
Polska, 100%

Allegro Finance Sp. z 0.0.
Polska, 100%

LI Ecommerce Sp.zo.0.
Polska, 100%

Trade Analytics Instytut Badan

Allegro Pay Sp. zo.0.
Polska, 100%

Ceneo.pl Sp. zo.o.
Polska, 100%

W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Zatwierdzenie
Srodrocznego
Skroconego
Skonsolidowanego
Sprawozdania
FiInansowego

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozda-
nie Finansowe za okresy trzech i szesciu miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2022 r. zostato zatwierdzone
do publikacji przez Rade Dyrektoréw dnia 28 wrze-
$nia 2022 .

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 91
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alleqro

NOTY DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

allegro

Informacje dotyczace
segmentow dziatalnosci

9.1.

OPIS SEGMENTOW | DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Grupa Allegro.eu wdrozyta wewnetrzny system W dniu 1 kwietnia 2022 r. Grupa zakonczyia trans-
sprawozdawczosci funkcjonalnej. Na potrzeby  akcje przejecia Grupy Mall i WE|DO. Wyniki finan-
zarzadzania Grupa zostata zorganizowana wokét  sowe tych podmiotdw sg prezentowane w nowym
jednostek gospodarczych ze wzgledu na oferowa-  segmencie operacyjnym ,Mall”.

ne produkty i posiada trzy operacyjne segmenty
sprawozdawcze przedstawione ponizej.

Segment Opis Podmioty prawne
sprawozdawczy
Allegro Segment prowadzacy platforme handlu Allegro.pl sp. z 0.0.;

elektronicznego B2C, C2C i B2B, dziatajgcy
na terenie Polski, obejmujgcy internetowg
platforme handlowg i zwigzane z nig ustugi,
takie jak udzielanie pozyczek konsumenckich
i dziatalno$¢ logistyczna.

Allegro Pay sp. z 0.0.;

Allegro Finance sp. z 0.0,;
Opennet.pl sp. z 0.0,;

SkyNet Customs Brokers sp. z 0.0.;

Ceneo Segment Swiadczacy ustugi poréwnywania
cen w zakresie wielu kategorii na polskim
rynku, umozliwiajgcy klientowi znalezienie
najatrakcyjniejszej ceny sposréd réznych stron
internetowych i platform handlowych.

Ceneo.pl sp. z 0.0.

Mall Obejmuje dziatalno$¢ e-commerce i logistyczng
oraz marki Mall Group i WE|DO, dziatajgce
gtéwnie w Czechach, na Stowac;ji i w Stowenii.

WE|DO CZ s.r.o; WE|DO SK s.r.o;
Mall Group a.s.; Internet Mall a.s.;
Internet Mall Wegry Kift.;
Mimovrste spletna trgovina d.o.o.;
Internet Mall Stowacja s.r.o.;
Internet Mall d.o.o.; Netretail Sp. z.0.0,;
m-HU Internet Kft.; UloZzenka s.r.o.;
E-commerce Holding a.s ;

Digital Engines s.r.o. v likvidaci;
LGSTCS a.s.; CZC.cz s.r.o.;
Rozbaleno.cz s.r.o. v likvidaci;
Ulozenka s.r.o.

Inne Obejmuje dziatalno$¢ eBilet, czotowego portalu
sprzedazy biletéw na imprezy w Polsce oraz
wyniki jednostki dominujgcej i posredniej spotki
holdingowe;j.

Allegro Treasury S.ar.l;
Allegro.eu S.A;
eBilet Polska Sp. z 0.0.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 93
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Segmenty sprawozdawcze sg okreslone na pozio-
mie Grupy i odpowiadajg segmentom operacyjnym.
Wyniki segmentéw oceniane sg na podstawie przy-
chodoéw oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej przed
amortyzacja (EBITDA), ktéry zdefiniowano w Nocie
9.2. Przyjete zostaty jednolite zasady rachunkowosci
dla wszystkich segmentéw oraz dla catej Grupy.
Transakcje pomiedzy segmentami wytgczane sg

w procesie konsolidacji.

6 miesiecy zakonczone

Do segmentéw nie sg przypisywane przychody
z tytutu odsetek oraz koszty finansowe, poniewaz
dziatalnos¢ tego typu prowadzona jest przez cen-
tralng jednostke skarbu, ktéra zarzadza pozycja
gotéwkowa Grupy. Wszystkie segmenty operacyjne
majg rozproszong baze klientéw - zaden pojedyn-
czy klient nie generuje wiecej niz 10% przychoddéw
segmentu. Informacje na temat wynikéw Grupy
uzyskanych w réznych lokalizacjach geograficznych
przedstawiono w ponizszej tabeli.

3 miesigce zakonczone

30.06.2022 RAZEM Allegro Ceneo Mall Inne  Wylaczenia

Przychody zewnetrzne 2210 056 1529 408 56 441 610 082 14 126 —
Polska 1608 112 1529 408 56 441 8137 14 126 —
Czechy 386 211 — — 386 211 — —
Pozostate kraje 215734 — — 215734 — —

Przychody

miedzysegmentowe — 44 070 13 520 578 140 (58 309)

Przychody 2210 056 1573478 69 961 610 660 14 266 (58 309)

Koszty operacyjne (1761118) (1092 834) (46 629) (684 351) (15 566) 78 262

EBITDA 448 938 480 644 23 332 (73 691) (1 300) 19 953

Amortyzacja (239 915)

Wynik z dziatalnosci

finansowej (181 108)

Zysk przed

opodatkowaniem 27915

Podatek dochodowy (91 414)

Zysk netto (63 499)

3 miesigce zakonczone

30.06.2021 RAZEM Allegro Ceneo Inne Wylaczenia

Przychody zewnetrzne 1308 122 1250 354 54 074 3694 —
Polska 1308 122 1250 354 54074 3694 —

Przychody

miedzysegmentowe — 10 065 15 845 846 (26 756)

Przychody 1308 122 1260 419 69 919 4540 (26 756)

Koszty operacyjne (760 554) (729 851) (40 602) (16 857) 26 756

EBITDA 547 568 530 568 29 317 (12 317) —

Amortyzacja (125 777)

Wynik z dziatalnosci

finansowej (51137)

Zyskl/(strata) przed

opodatkowaniem 370 654

Podatek dochodowy (74 785)

Zyskl(strata) netto 295 869

30.06.2022 RAZEM Allegro Ceneo Mall Inne  Wylaczenia

Przychody zewnetrzne 3602 655 2 857 680 115 380 610 082 19 513 —
Polska 3000710 2 857 680 115 380 8137 19 513 —
Czechy 386 211 — — 386 211 — —
Pozostate kraje 215734 — — 215734 — —

Przychody

miedzysegmentowe — 78 108 28 516 578 6 (107 208)

Przychody 3602 655 2935788 143 896 610 660 19 519 (107 208)

Koszty operacyjne (2721 200) (2034 854) (94 961) (684 351) (34 195) 127 161

EBITDA 881 455 900 934 48 935 (73 691) (14 676) 19 953

Amortyzacja (391 161)

Koszty finansowe netto (236 497)

Zysk przed

opodatkowaniem 253797

Podatek dochodowy (150 346)

Zysk netto 103 451

6 miesiecy zakonczone

30.06.2021 RAZEM Allegro Ceneo Inne Wylaczenia

Przychody zewnetrzne 2518 324 2394 473 115 276 8 575 —
Polska 2518 324 2394 473 115 276 8575 —

Przychody

migdzysegmentowe — 19 800 32247 1032 (53 079)

Przychody 2518 324 2414 273 147 523 9 607 (53 079)

Koszty operacyjne (1443 276) (1 371 206) (84 668) (40 481) 53079

EBITDA 1075 048 1043 067 62 855 (30 874) —

Amortyzacja (247 062)

Koszty finansowe netto (102 146)

Zysk przed

opodatkowaniem 725840

Podatek dochodowy (160 324)

Zysk netto 565 516

94

Rada Dyrektoréw nie analizuje segmentéw opera-
cyjnych pod wzgledem aktywdw i zobowigzan. Seg-
menty operacyjne Grupy prezentowane sg w sposéb
zgodny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng przeka-
zywang do Rady Dyrektoréw Jednostki Dominujacej,
ktéra jest gtéwnym organem podejmujgcym decyzje
strategiczne. Decyzje operacyjne podejmowane sg
na poziomie spdtek operacyjnych.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.

95



GRUPA ALLEGRO.EU S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 .

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

9.2
SKORYGOWANA EBITDA

(WSKAZNIK OBLICZONY ZGODNIE ZE STANDARDAM|

RACHUNKOWOSCI INNYMI

NIZ GAAP)

allegro

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
EBITDA, ktéra jest miarg zysku segmentow operacyj- W ramach Skorygowanej EBITDA wytgczone zostajg
nych, definiowana jest jako zysk netto powiekszony  réwniez koszty zwigzane z programami motywacyj- EBITDA 881 455 1075 048 448 938 547 568
0 obcigzenie ztytufu podatku dgchodowego, koszty nym|.(A||egr.o Incentive PlaniProgram Inyvestychny Koszty postepowari regulacyjnych I 992 545 533 192
finansowe netto (tj. przychody i koszty finansowe)  dla Kierownictwa). Skorygowana EBITDA jest analizo-
oraz amortyzacje. wana i weryfikowana wytgcznie na poziomie Grupy. CK;C:LSJFZ);Y[ZGeSthktUFyzaCJi i rozwoju 39075 46 24 165 _
Kierownictwo Grupy ma przekonanie, ze Skory-  EBITDA oraz Skorygowana EBITDA nie sg miernika- E,?r:r\?ilizélyinizrz‘telfj r?]irl}g:e o 2208 2315 1023 (148)
gowana EBITDA jest najbardziej odpowiednim  mi zdefiniowanymi w MSSF i nie nalezy traktowac ¢ )l pozytku p 9
wskaznikiem zysku Grupy. W ramach Skorygowanej  ich jako alternatywnych dla miernikéw MSSF miar Premia dla pracownikow i $rodki na
EBITDA wytaczony zostaje wptyw istotnych pozycji  zysku/(straty) za okres, jako wskaznikéw wynikéw ‘évgﬁSDaﬁg'uf ochronne przeciwko 390 595 84 333
dochoddw i wydatkéw, ktére moga mie¢ wptyw  operacyjnych lub jako miar przeptywdw pienieznych
na jakos$¢ zyskow. Grupa definiuje Skorygowang  zdziatalnosci operacyjnej zgodnych z MSSF ani jako Program mOtyV[\sl]aCyjny Allegro 16 107 8737 8394 5655
EBITDA jako EBITDA po wytgczeniu kosztdw monito- — wskaznik ptynnosci. EBITDA oraz Skorygowana Incentive Plan
rowania, kosztow restrukturyzacji Grupy, darowizn  EBITDA nie sg wskaznikami jednolitymi i wystan- Koszty transakcyjne © 2984 8279 (2838) 6335
na rzecz réznych organizadji pozytku pub||czneg9, daryzowanymi, vvzywazku zczym obhczeme‘EBI’T.D-A, Koszt restrukturyzaci zatrudnienia 7 3830 _ 3830 _
niektérych elementéw motywacyjnych oraz premii  oraz Skorygowanej EBITDA moze znaczgco sie roznic
dla pracownikéw, a takze kosztéw transakcyjnych, — w réznych spétkach. Skorygowana EBITDA 947 041 1095 565 484129 559 935

poniewaz s3 to gtdwnie koszty jednorazowe, ktére
nie sg bezposrednio zwigzane z podstawowg dzia-
talnoscig Grupy.

[1] Koszty prawne dotyczace gtdwnie incydentalnych postepowan regulacyjnych, optat prawnych i opfat za ustugi
eksperckie oraz kosztéw rozliczen.

[2] Koszty badania prawnego i finansowego oraz inne koszty doradztwa w odniesieniu do potencjalnych przejec¢ lub
zaniechanych projektéw przejec spotek, koszty integracji i inne koszty doradztwa w odniesieniu do zawartych i/
lub sfinalizowanych transakgji przejecia oraz koszty restrukturyzacji Grupy.

[3] Darowizny dokonane przez Grupe celem wsparcia stuzby zdrowia, organizacji charytatywnych i pozarzadowych
w czasie pandemii COVID-19 oraz celem zapewnienia pomocy humanitarnej dla oséb dotknietych wojng na Ukrainie.

[4] Koszty poniesione przez Grupe na zakup wyposazenia ochronnego przeciwko COVID-19 dla pracownikdw i wyptate
premii dla pracownikéw na zakup sprzetu wymaganego do pracy zdalnej w czasie pandemii COVID-19.

[5] Koszty dtugoterminowego programu motywacyjnego, w ramach ktérego Dyrektorom Wykonawczym, Kluczowym
Menedzerom i innym pracownikom przyznawane sg nagrody w postaci Ekwiwalentow akgji za wyniki (,PSU")
i Ekwiwalentow akcji o ograniczonej zbywalnosci (,RSU").

[6] Koszty ustug doradczych, koszty prawnego, finansowego i podatkowego badania due diligence oraz inne koszty
transakcyjne poniesione przed przejeciem w zwigzku z zakohczong transakcjg nabycia spétek Mall Group a.s.
i WE|DO CZ s r.o.

[7] Okreslone pfatnosci na rzecz cztonkéw kierownictwa zwigzane z reorganizacjg zarzadu jednostki dominujacej
i spotek operacyjnych.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
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10.

Przychody z umow

Z Kllientami

PODZIAL. PRZYCHODOW Z UMOW Z KLIENTAMI

3 miesigce

zakonczone

30.06.2022 Allegro Ceneo Mall Inne  Wylaczenia Razem
Przychody platformy

handiowej 1282224 — 14 355 14 126 (231) 1310 474
Ustugi reklamowe 130 417 14 434 2105 — (1464) 145 492
Przychody

z porownywarki cenowej - 54874 - - (11 416) “d aly
Sprzedaz towaréw 103 081 — 567 959 — (576) 670 464
Pozostate przychody 57 756 653 26 241 140 (44 622) 40 168
Przychody 1573478 69 961 610 660 14 266 (58 309) 2 210 056
3 miesigce

zakonczone

30.06.2021 Allegro Ceneo Inne Wytaczenia Razem
Przychody platformy . _

handiowe] 1081 845 2 260 1084 105
Ustugi reklamowe 99 722 14 663 — (1 070) 113 315
Przychody z poréwnywarki _ o

cenowej 54 477 (14 114) 40 363
Sprzedaz towarow 64 578 — — — 64 578
Pozostate przychody 14 274 779 2280 (11 573) 5760
Przychody 1260 419 69 919 4540 (26 756) 1308 122

6 miesiecy

zakonczone

30.06.2022 Allegro Ceneo Mall Inne  Wylaczenia Razem

Przychody platformy .

handlowe; 2398 686 14 355 19 513 (230) 2432324

Ustugi reklamowe 241 852 27 318 2105 — (2908) 268 367

Przychody

z poréwnywarki cenowej - 15217 - - (24 392) DR

Sprzedaz towaréw 185 800 — 567 959 — (576) 753 183

Pozostate przychody 109 450 1361 26 241 6 (79 102) 57 956

Przychody 2935788 143 896 610 660 19 519 (107 208) 3602 655

6 miesiecy

zakonczone

30.06.2021 Allegro Ceneo Inne Wytaczenia Razem

Przychody platformy _ .

handlowe;j 2075224 3161 2078 385

Ustugi reklamowe 190 299 26 381 — (1 905) 214775

Przychody z poréwnywarki _ _

cenowej 119 256 (28 696) 90 560

Sprzedaz towarow 123 642 — — — 123 642

Pozostate przychody 25108 1886 6 446 (22 478) 10 962

Przychody 2414273 147 523 9607 (53 079) 2518 324
98
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Przychody uzyskiwane przez Grupe z transakcji na
towarach i ustugach w nastepujgcych gtéwnych seg-
mentach operacyjnych ujmowane sg w okreslonym
momencie lub rozliczane w czasie.

6 miesiecy zakonczone 30.06.2022

Moment ujecia

przychodow: Allegro Ceneo Mall Inne Wylaczenia Razem
W okre$lonym

momencie 2433120 116 578 583 659 19519 (103 164) 3049 712
Rozliczane w czasie 502 668 27 318 27 001 — (4 044) 552 943
Przychody 2935788 143 896 610 660 19 519 (107 208) 3602 655
6 miesiecy zakonczone 30.06.2021

Moment ujecia

przychodow: Allegro Ceneo Inne Wylaczenia Razem
W okres$lonym momencie 1974 102 119793 9607 (49 824) 2053678
Rozliczane w czasie 440171 27 730 — (3 255) 464 646
Przychody 2414 273 147 523 9 607 (53 079) 2518 324
3 miesigce zakonczone 30.06.2022

Moment ujecia

przychodow: Allegro Ceneo Mall Inne Wylaczenia Razem
W okreslonym

momencie 1307 730 55 527 583 659 14 266 (56 269) 1904 913
Rozliczane w czasie 265 748 14 434 27 001 — (2 040) 305 142
Przychody 1573478 69 961 610 660 14 266 (58 309) 2 210 055
3 miesigce zakonczone 30.06.2021

Moment ujecia

przychodow: Allegro Ceneo Inne Wytaczenia Razem
W okreslonym momencie 1032333 54 623 4540 (25 069) 1066 427
Rozliczane w czasie 228 086 15 296 — (1687) 241 695
Przychody 1260 419 69 919 4540 (26 756) 1308 122

100

W okresie sprawozdawczym zakorczonym 31 grud-
nia 2021 r. Grupa zidentyfikowata pewng kwote
prowizji od sprzedazy z tytutu wystawiania ofert
i dziatan promocyjnych, ktéra zostata btednie przy-
porzadkowana w systemie ksiegowym do pozycji
W czasie” w wyzej przedstawionej tabeli w Nocie 10
,Przychody z umow z klientami” zamiast do pozycji
,w okreslonym momencie”. W zwigzku z tym Grupa
dokonata zmiany ujawniert w Nocie 10 za okres
poréwnawczy, co spowodowato przeniesienie kwoty
383194 PLN z przychodéw ujmowanych w czasie do
przychoddéw ujmowanych w okreslonym momencie.

allegro

ZASADY RACHUNKOWOSCI DOTYCZACE
ROZPOZNANIA PRZYCHODOW
STOSOWANE W PRZEJMOWANYCH
PODMIOTACH

Podmioty przejete na dzien 1 kwietnia 2022 r.
(wiecej informacji w Nocie 6 ,Potgczenie jednostek
gospodarczych”) obejmujg gtéwnie dziatalnos¢
e-commerce ilogistyczng, w zwigzku z czym zasady
rachunkowosci dotyczace ujmowania przychodéw
sg zgodne z zasadami stosowanymi historycznie
przez Grupe, przy czym ich szczegdtowy opis zostat
przedstawiony w Nocie 9 do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Allegro.eu S.A.
za rok zakoniczony 31 grudnia 2021 .

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
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11

Przychody finansowe
| koszty finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiagce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Wycena aktywéw finansowych — 8 109 (188) 2519
Przychody odsetkowe z tytutu lokat i Srodkéw na
rachunkach bankowych 10844 427 4028 217
Pozostate przychody finansowe 431 141 (1482) 73
Ujemne réznice kursowe netto — 863 — 1231
Przychody finansowe 11 275 9 540 2 358 4040
Odsetki zaptacone i przypadajace do zaptaty od
zobowiazan finansowych (174 129) (75 571) (118 261) (36 875)
Wynik z tytutu zabezpieczenia stopy procentowe;j 20 149 (29 572) 18 364 (14 718)
Aktualizacja wartosci kredytéw i pozyczek (58 534) — (58 534) —
Odsetki z tytutu leasingu (9 029) (1 843) (6 255) (1 153)
Prowizja za dostepnosc¢ kredytu odnawialnego (3764) (1 830) (640) (920)
Ujemne réznice kursowe netto (9 482) — (7 493) —
Pozostate koszty finansowe (12 983) (2870) (10 647) (1511)
Koszty finansowe (247 772) (111 686) (183 466) (55 177)
Koszty finansowe netto (236 497) (102 146) (181 108) (51 137)

Wzrost kosztéw odsetkowych wynika ze wzrostu
stopy referencyjnej WIBOR odnotowanego w drugie;
potowie 2021 r. i pierwszej potowie 2022 r., co skut-
kuje zaréwno wyzszymi kosztami obstugi zadtuzenia
Grupy opartego na zmiennej stopie procentowej,
jakinizszymikosztamirozliczenia kontraktéw swap
zamieniajgcych zmienng stope procentowg na stope
statg.
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Wzrost przychoddw finansowych z tytutu odsetek
od depozytéw wynika z procesu podwyzszania
gtéwnych stop referencyjnych przez Narodowy Bank
Polski, co przetozyto sie nawyzsze oprocentowanie
depozytéw oferowanych przez banki komercyjne.

Pozostate koszty finansowe za okres szesciu mie-
siecy zakonczony 30 czerwca 2022 r. obejmowaty
gtéwnie odsetki naliczone w zwigzku z postepowa-
niem podatkowym opisanym w Nocie 12.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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12.

Podatek dochodowy

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest
ujmowane na podstawie oszacowania kierownictwa
dotyczacego sredniej wazonej efektywnej rocznej
stawki podatku dochodowego, jakiej oczekuje sie
w petnym roku obrotowym. Szacowana $rednia
roczna stawka podatku za okres zakonczony 30
czerwca 2022 r. wynosi 59%, w poréwnaniu z 22%
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2021 r. Ta wysoka efektywna stopa podatkowa wy-
nika gtéwnie z nieujetych aktywow z tytutu podatku
odroczonego od strat podatkowych w podmiotach
zsegmentu Mall wtgcznej kwocie 116 256 PLN oraz

opisanej ponizej rezerwy z tytutu podatku. Jednostki
zalezne prawdopodobnie nie wykorzystajg tych strat
w okresach, w ktérych mozliwe bytoby ich odliczenie
od przysztych zyskow.

Grupa generuje wiekszo$¢ dochoddéw do opo-
datkowania w Polsce, w zwigzku z czym podlega
opodatkowaniu na podstawie Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych (,CIT"), przy czym
stopa podatku CIT wynosi 19%. Ponizej przedsta-
wiono stawki podatku CIT obowigzujace w kazdym
z krajow, w ktérych Grupa posiada podmioty prawne:

Stawka podatku

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

Kraj 30.06.2022 30.06.2021
Polska 19,00% 19,00%
Luksemburg 24,94% 24,94%
Czechy 19,00% n/d
Stowenia 19,00% n/d
Stowacja 21,00% n/d
Wegry 9,00% n/d
Chorwacja 18,00% n/d

W obszarach, w ktérych przepisy podatkowe pod-
legajg interpretacji, Rada Dyrektoréw okresowo we-
ryfikuje podejscie przyjete do sporzadzania dekla-
racji podatkowych. W uzasadnionych przypadkach
tworzone sg rezerwy na oczekiwane zobowigzania
podatkowe.
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W okresach zakonczonych 30 czerwca 2022 r. i 30
czerwca 2021 r. obcigzenie z tytutu podatku docho-
dowego ksztattowato sie nastepujgco:

allegro

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesiagce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Podatek dochodowy biezgcy (118 760) (139 445) (85 249) (70 462)

EI(()::é()tly z tytutu podatku biezgcego za poprzednie (53 853) (1363) (53 265) 262
(Zwiekszenie) / Zmniejszenie stanu rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 22267 (19516) 47100 (4 585)

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (150 346) (160 324) (91 414) (74 785)

W dniu 28 czerwca 2022 r. spotki Allegro i Ceneo
otrzymaty oficjalne wyniki kontroli podatkowych
przeprowadzonych przez Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w odniesieniu do roz-
liczerr podatku dochodowego od oséb prawnych
(,CIT") tych spoétek za okres od 28 lipca 2016 r.
do 31 grudnia 2017 r. oraz za rok 2018. Urzad
podatkowy zakwestionowat mozliwos¢ odliczenia
od podatku optaty przygotowawczej zaptacone;
przez Spotki podmiotom powigzanym, poniewaz
optata ta byta zwigzana z otrzymanym kapitatem,
a takze zakwestionowat wysoko$¢ marzy naliczonej
w stosunku do kosztéw, ptaconej akcjonariuszowi
spotek z tytutu pozyczek od akcjonariuszy. Po do-
ktadnej analizie otrzymanych oficjalnych ustalen
z kontroli podatkowych i przy wsparciu doradcy
podatkowego, Kierownictwo Grupy zdecydowato sie
dobrowolnie skorygowac swoje zeznania podatkowe
za skontrolowane okresy i utworzyto rezerwe na
dodatkowe ptatnosci podatku wraz z odsetkami
karnymi. Ponadto Urzad podatkowy powiadomit
spotki 0 zamiarze wszczecia kontroli podatkowe;
w zakresie rozliczen podatku u zrédfa spotek za
powyzsze okresy. Ze wzgledu na charakter problemu
dotyczacego wysokosci pfaconych odsetek, moze on
miec réwniez wptyw na rozliczenia podatku CIT za
lata obrotowe 2019-2020 oraz rozliczenia podatku
u Zrodfa za lata obrotowe 2016-2020.

Biorgc pod uwage oficjalne ustalenia i potencjalne
skutki opisane powyzej, Grupa utworzyta szacunko-
wa rezerwe zgodnie z KIMSF 23 w wysokosci 67 899
PLN, obejmujgca kwote 34 099 PLN z tytutu podatku
biezacego za poprzednie okresy, 19 953 PLN z tytutu
podatku u zrédta oraz 13 846 PLN z tytutu odsetek
prezentowanych w kosztach finansowych.

Grupa nie zidentyfikowata zadnych innych transakgji
i operadcji, ktére mogga stanowic ryzyko z tytutu Nie-
pewnej Pozycji Podatkowej, co mogtoby wymagac
utworzenia odpowiednich rezerw. Grupa nie moze
jednak wykluczy¢ ryzyka, ze organy podatkowe za-
stosujg inne podejscie niz to przyjete przez Grupe,
co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
Grupy.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 105
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15,

ZysK przypadajgcy

na jedng akcje

W tej Nocie kwoty zostaty wyrazone w PLN, a nie
w tysigcach PLN.

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na
jedng akcje nadzien 30 czerwca 2022 r.130 czerwca
2021 r. wyniost:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.06.2022 30.06.2021

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 103 450 572 565 516 309
Zyskl(strata) dla posiadaczy akcji zwyktych 103 450 572 565 516 309

Srednia liczba akcji zwyktych

1039 937 082

1023 845770

Zyskl/(strata) na jedng akcje zwykla (podstawowa)

0,10

0,55

Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych

410 382

100 021

Liczba akcji zwyktych wykazana dla celéw wyliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje

1040 347 464

1023 945 791

Zyskl/(strata) na jedng akcje zwyklta (rozwodniona) 0,10 0,55
3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

30.06.2022 30.06.2021

Zysk/(strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (63 499 473) 295 868 517
Zyskl(strata) dla posiadaczy akcji zwyktych (63 499 473) 295 868 517

Srednia liczba akcji zwyktych

1056 839 222

1023845770

Zyskl/(strata) na jedng akcje zwykta (podstawowa)

(0,06)

0,29

Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych

100 021

Liczba akcji zwyktych wykazana dla celéw wyliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje

1056 839 222

1023 945 791

Zyskl/(strata) na jedng akcje zwyklta (rozwodniona)

(0,06)

0,29
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Podstawowy zysk na jedng akcje obliczany jest
poprzez podzielenie zysku netto, przypadajacego
na posiadaczy akcji zwyktych Jednostki Dominujgcej
przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych.

W analogicznym okresie roku poprzedniego liczba
akcji zwyktych wyemitowanych przez Jednostke
dominujgcg wynosita 1 023 255 815, przy czym dla
celéw wyliczenia zysku przypadajgcego na jedna
akcje zostata ona powiekszona o 589 956 akdji
przyznanych pracownikom w zwigzku z IPO Grupy,
do ktérych prawa zostaty w petni nabyte.

Od 30 wrzesnia 2021 r. jednostka Employee Bene-
fit Trust jest konsolidowana w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy. 1 399 853 akcje
zwykte bedace poczatkowo w posiadaniu tej jednost-
ki zostaty zaklasyfikowane jako Akcje Wiasne i odjete
od $redniej liczby akcji zwyktych, przyjetej dla celow
obliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje.

W dniu 7 pazdziernika 2021 r. 589 024 Akcji Wiasnych
zostato przekazanych pracownikom, ktérym przy-
znano akcje zwykte z okazji IPO Grupy, a w Grupie
pozostato 810 829 Akcji Wiasnych bedacych w po-
siadaniu EBT.

W dniu 1 kwietnia 2022 r. kolejna transza 270 906
Akcji Wiasnych zostata przekazana pracownikom,
w dniu nabycia po raz pierwszy uprawnien do
jednostek RSU przyznanych w ramach programu
Allegro Incentive Program.

allegro

Liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku przypadajgcego na jedna
akcje obejmuje réwniez 33 649 039 akdji zwyktych
wyemitowanych 1 kwietnia 2022 r., stanowigcych
element wynagrodzenia w akcjach przyznanych
sprzedajgcym akcjonariuszom Grupy Mall, zgodnie
z opisem w Nocie 6.

Po uwzglednieniu powyzszych transakcji na dzien
30 czerwca 2022 . liczba wyemitowanych akcji zwy-
ktych Jednostki dominujgcej wynosita 1 056 955 818
sztuk. Srednia liczba akdji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na
jedna akcje wynosita 1 056 839 222 oraz 1 039 937
082 za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 .

Pozycja rozwadniajaca przedstawiona w powyzszej
tabeli dotyczy jednostek RSU przyznanych w ramach
programu AlIP, ktére majg rozwadniajgcy wptyw na
kalkulacje zysku na akcje, poniewaz prowadzg do
emisji akcji zwyktych po cenie nizszej niz srednia
cena rynkowa akcji zwyktych w okresie nabywania
uprawnien.

Wariant PSU w ramach programu AIP ma warunkowy
efekt rozwadniajacy przy kalkulacji zysku na akcje
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2022 r. i 2021 r. Uznano jednak, ze efekt rozwad-
niajacy nie wystapit, poniewaz nie zostaty jeszcze
spetnione warunki dotyczgace realizacji okreslonych
wynikdw, wymagane do wydania akcji uczestnikom
programu.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 107



allegro

Naleznoscl handlowe
oraz pozostate naleznosci

Wartos$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci Grupy byta nastepujaca:

30.06.2022 31.12.2021
Naleznosci handlowe, brutto 951 812 847 924
Utrata wartosci naleznosci handlowych (115 083) (95 461)
Naleznosci handlowe, netto 836 729 752 463
Pozostate naleznosci 64 919 52 561
Naleznosci z tytutu podatku 45610 13 804
Razem 947 258 818 828

allegro

Na naleznosci Grupy sktadaja sie naleznosci od
0s6b fizycznych oraz przedsiebiorstw, przy czym
naleznosci te charakteryzujg sie niskg koncentracja.
Ponad 80% salda naleznosci handlowych i pozosta-
tych naleznosci Grupy jest ptatne w ztotych polskich,
a pozostata cze$¢ obejmuje naleznosci denomino-
wane gtéwnie w koronach czeskich lub euro.

NOTY DO SRODROCZNEGO e e e
SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA

Z SYTUACII FINANSOWEJ

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 109
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15

Pozyczki konsumenckie

Pozyczki konsumenckie to pozyczki udzielane kupu-
jacym na platformie Allegro.pl. Pozyczki udzielane sg
na okres 30 dni, bez odsetek, a pozyczki ratalne na
okres od 5 do 20 miesiecy, zroczng stopg procento-
wa, ktérawzrosta z 10,5% na dzier 31 grudnia 2021 .
do 14,0% na dzien 30 czerwca 2022 r. Dodatkowo
abonenci Smart! mogg zaciggna¢ 3-miesieczng
pozyczke ratalng z zerowym oprocentowaniem.

Wszystkie pozyczki udzielane sg na terytorium Polski
w polskich ztotych (PLN).

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter pozyczek
konsumenckich uznaje sie, ze ich wartos¢ godziwa
odpowiada wartosci bilansowej.

ZMIANA MODELU BIZNESOWEGO

W trzecim kwartale 2021 roku Grupa zawarta z Aion
Bank umowe sprzedazy pozyczek konsumenckich,
na podstawie ktérejw grudniu 2021 r. zostata zreali-
zowana pierwsza transakcja. Poniewaz w czwartym
kwartale 2021 r. zmienity sie cele biznesowe dla
czescipozyczek, Grupa doszta do wniosku, ze zmiana
modelu biznesowego skutkuje przeklasyfikowaniem
czescipozyczek konsumenckich zmodelu ,utrzymy-
wane dla przeptywéw pienieznych”, w ramach kté-
rego sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, do modelu ,pozostate”, w ramach ktérego sg
one wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (,FVTPL"). Zgodnie z MSSF 9 data
przeklasyfikowania jest zdefiniowana jako ,pierwszy
dzien pierwszego okresu sprawozdawczego po zmia-
nie modelu biznesowego”, czyli 1 stycznia 2022 .
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W zwigzku ze zmiang modelu biznesowego wszystkie
pozyczkiratalne, ktérych dotyczy zamiar sprzedazy,
zostaty przeklasyfikowane z kategorii wyceny we-
dtug zamortyzowanego kosztu do kategorii FVTPL.
Jedynymi pozyczkami, ktére w dalszym ciggu beda
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, sg
pozyczkitypu ,Zaptac pézniej” - 30 dni bez odsetek.

W wyniku zmiany modelu biznesowego réznica mie-
dzy wartoscig godziwg a zamortyzowanym kosztem
na zakonczenie okresu zostata ujeta w rachunku
zyskow i strat jako cze$¢ pozostatych przychodéw
na dzien przeklasyfikowania.

15.1

POZYCZKI
KONSUMENCKIE
WYCENIANE WED+UG
ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU

Tabela ponizej prezentuje wartos¢ bilansowa brutto
(réwng maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredyto-
we) oraz oczekiwane straty kredytowe w kazdym
koszyku na dzien 30 czerwca 2022 r. i 31 grudnia
2021 .

Naleznosci z tytutu pozyczek

allegro

Stan na 01.01.2022 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 RAZEM
Pozyczki konsumenckie, brutto 360 816 1939 2 345 365 100
Oczekiwane straty kredytowe (2 935) (1 105) (2 275) (6 315)
Pozyczki konsumenckie na dzien 01.01.2022 357 881 834 70 358 785
Stan na 30.06.2022

Pozyczki konsumenckie, brutto na dzien 01.01.2022 360 816 1939 2 345 365 100
(zmiana modelu biznosowegs) (83 859) - - (ees9)
Stan na poczatek okresu 271 957 1939 2 345 276 241
Nowoudzielone pozyczki konsumenckie 1339758 — — 1339758
Przeniesione do koszyka 1 1007 (930) (77) —
Przeniesione do koszyka 2 (9 121) 9151 (30) —
Przeniesione do koszyka 3 — (4 454) 4 454 —
Pozylcz.ki konsumenck_ig wyksig;gowane (101 852) (416) 144 (102 124)
(czesciowo sptacone i inne zmiany)

(F’S%ngg';;k@“j:*g‘:g;’k'e wyksiegowane (1 307 265) (2 692) 671)  (1310628)
Pozyczki konsumenckie, brutto 194 484 2598 6 165 203 247
Oczekiwane straty kredytowe na dzien 01.01.2022 (2 935) (1 105) (2 275) (6 315)
Preskenytiouanls o atagorl FYTPL - ~ e
Stan na poczatek okresu (2 445) (1 105) (2 275) (5 825)
Nowoudzielone pozyczki konsumenckie (2 946) — — (2 946)
Zmiany wynikajgce ze zmian ryzyka kredytowego (1812) (3 956) (1233) (7 001)
Przeniesione do koszyka 1 (96) 89 7 —
Przeniesione do koszyka 2 1201 (1222) 21 —
Przeniesione do koszyka 3 — 3197 (3197) —
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sptacone) 4 357 1466 647 6471
Oczekiwane straty kredytowe (1741) (1531) (6 029) (9 301)
Pozyczki konsumenckie na dzien 30.06.2022 192 743 1067 136 193 946
Stan na 30.06.2022

Pozyczki konsumenckie, brutto 194 484 2598 6 165 203 248
Oczekiwane straty kredytowe 1741) (1531) (6 029) (9301)
Pozyczki konsumenckie na dzien 30.06.2022 192 743 1067 136 193 946

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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Naleznosci z tytutu pozyczek

Stan na 01.01.2021 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 RAZEM
Pozyczki konsumenckie, brutto 53073 28 1 53102
Oczekiwane straty kredytowe (1 126) 3) 1) (1 130)
Pozyczki konsumenckie na dzien 01.01.2021 51947 25 — 51972
Stan na 31.12.2021

Stan na poczatek okresu 53 073 28 1 53 102
Nowoudzielone pozyczki konsumenckie 1993 078 —_ — 1993 078
Przeniesione do koszyka 1 838 (805) (33) —
Przeniesione do koszyka 2 (7 054) 7083 (29) —
Przeniesione do koszyka 3 (6) (2 586) 2592 —
Pozy’cgki konsumenckie wyksiggowane (338 050) (318) 18 (338 350)
(czesciowo sptacone i inne zmiany)

g%fgg'r‘]gk\?v”fa‘jg‘fg)ck'e wyksiggowane (1 159 521) (1 463) (204) (1161 188)
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sprzedane) (181 541) — — (181 541)
Pozyczki konsumenckie, brutto 360 816 1939 2 345 365 101
Stan na poczatek okresu (1 126) 3) (1) (1 130)
Nowoudzielone pozyczki konsumenckie (13 839) — — (13 839)
Zmiany wynikajgce ze zmian ryzyka kredytowego 3797 (2 496) (848) 453
Przeniesione do koszyka 1 (100) 98 2 —
Przeniesione do koszyka 2 1054 (1 075) 21 —
Przeniesione do koszyka 3 — 1646 (1 646) —
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sptacone) 6 375 723 197 7295
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sprzedane) 904 — — 904
Oczekiwane straty kredytowe (2 935) (1 105) (2 275) (6 315)
Pozyczki konsumenckie na dzien 31.12.2021 357 881 834 70 358 785
Stan na 31.12.2021

Pozyczki konsumenckie, brutto 360 816 1939 2 345 365 101
Oczekiwane straty kredytowe (2 935) (1 105) (2 275) (6 316)
Pozyczki konsumenckie na dzien 31.12.2021 357 881 834 70 358 785

Zmiany ryzyka kredytowego mogg spowodowac
reklasyfikacje do odpowiedniego koszyka.
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Zmiana odpisu na straty spowodowana takimi
zdarzeniami jest prezentowana w pozydji ,Zmiany
wynikajace ze zmian ryzyka kredytowego”.

15.2

allegro

POZYCZKI KONSUMENCKIE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Pozyczki konsumenckie wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

(FVTPL) na dzien 31.12.2021

P.rzeklasyfikowane z kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (zmiana modelu 88 368
biznesowego)

Pozyczki kons_urpenckie wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 88 368
(FVTPL) na dzien 01.01.2022

Nowoudzielone pozyczki konsumenckie 885 892
Wycena w wartosci godziwe;j (4 222)
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sptacone) (237 636)
Pozyczki konsumenckie wyksiegowane (sprzedane) (480 420)
Pozyczki konsumenckie wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 251 982

(FVTPL) na dzien 30.06.2022

W pierwszym poétroczu 2022 roku Grupa zrealizowata
kilka transakcji sprzedazy pozyczek konsumenckich
w ramach umowy podpisanej z AION Bank w 2021
roku. W wyniku tego ryzyko, korzysci i kontrola
zostaty przeniesione na partnera finansujgcego,
a odnosne pozyczki konsumenckie zostaty wyksie-
gowane. W wyniku tych transakcji Grupa otrzymata
Srodki pieniezne w wysokosci 483 008 PLN.

Wycena do wartosci godziwej pozyczek jest kla-
syfikowana na poziomie 3 w hierarchii wartosci
godziwej. Wycena w wartosci godziwej jest oparta
na umownych przeptywach pienieznych skorygo-
wanych o element ryzyka kredytowego. Sg one
dyskontowane za pomocg stopy dyskontowej,
na ktérg sktfada sie stopa wolna od ryzyka oraz
efektywna marza. Efektywng marze przypisuje sie
w celu obliczenia wspdétczynnika dyskontowego na
podstawie charakterystyki ekspozycji w dniu wyceny.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjq polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 113
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1. 1/

Srodki pieniezne Zobowigzania handlowe
| iIch ekwiwalenty oraz pozostate zobowigzania

Na dzien bilansowy srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty: Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania na dzien bilansowy obejmowaty:

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

Srodki pieniezne w banku 311 165 364 441 Zobowigzania handlowe 1122 308 581 469
Depozyty bankowe 347 710 1528 506 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami i zwrotéw 184 560 157 649
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 129 374 64 294 Zobowigzania z tytutu VAT 71490 81454
Razem 788 249 1957 241 Ubezpieczenia spoteczne i inne zobowigzania podatkowe 77 553 19 976
Pozostate zobowigzania 66 242 63 207

Razem 1522153 903 755

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg nieroz-

liczone ptatnoscidokonane przez klientéw Grupy za

posrednictwem kanatéw ptatnosci elektronicznej.
Zobowigzania handlowe regulowane sg zazwyczaj
w terminie 30 dni od ich ujecia w przypadku pod-
miotéw dziatajgcych w Polsce i 50 dniw przypadku
pozostatych podmiotéw. Wartos$¢ godziwa zobowia-
zan handlowych oraz pozostatych zobowigzan jest
uznawana za takg sama jak ich wartos¢ bilansowa
z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
114 W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 115
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13.

Aktywa | zobowigzania

finansowe

KLASYFIKACJA | WYCENA

Zgodnie z MSSF 9 Grupa klasyfikuje aktywa i zo-
bowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci
godziwej lub wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja dokonywana jest w momencie
poczatkowego ujecia i zalezy od przyjetego przez
Grupe modelu zarzadzania instrumentami finanso-
wymi oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych z tych instrumentéw.

W 202112022 roku wszystkie aktywa i zobowigzania
finansowe, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych,
byty poczatkowo ujmowane w wartosci godziwe]
z uwzglednieniem kosztéw transakcyjnych, a po
poczatkowym ujeciu - wedtug zamortyzowanego
kosztu. Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen,
a instrumenty pochodne klasyfikowane sg jako za-
bezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Grupa posiada nastepujace instrumenty finansowe:

Nota 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 1918796 3142360
Pozyczki konsumenckie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 15 193 946 358785
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci [ 14 901 648 805 024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 788 249 1957 241
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 31286 14 240
Pozostate aktywa finansowe 360 360
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (FVPL) 3307 6710
Pozyczki konsumenckie wyceniane w wartosci
godziwej 251982 —
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci 15 251 982 .
godziwej przez inne catkowite dochody (FVOCI)
Aktywa finansowe bedace instrumentami pochodnymi
(zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych) 474 706 216 995
Derivative financial assets (cash flow hedge) 5 474 706 216 995

[1] zwytaczeniem rozliczen podatkowych
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allegro

Nota 30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 8 879 066 6 323 707
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania ! 17 1283 267 701 374
Kredyty i pozyczki 6923 016 5366 298
Zobowigzania leasingowe (poza zakresem MSSF 9) 5 667 890 251 142
Zobowigzania zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych 4893 4893
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — 12 610
(FVOCI)
Zobowigzania finansowe bedace instrumentami 5 . 12 610

pochodnymi (zabezpieczenia przeptywow pienigznych)

[2] zwylaczeniem przychoddw przysztych okreséw i rozliczer podatkowych

W dniu T kwietnia 2022 r. Grupa zakonczyta transakcje
przejecia Grupy Mall i WE|DO (szczegdtowe informa-
Cje przedstawiono w Nocie 6). W wyniku tego Grupa
weszta w posiadanie czterech kontraktow forward
zabezpieczajgcych staty kurs wymiany koron czeskich
na euro. Termin zapadalnosci tych aktywoéw stano-
wigcych instrumenty pochodne obejmuje okres od
listopada do grudnia 2022 ., atagczna wycena na dzien
30 czerwca 2022 r. wynosi 77 PLN.

Zamortyzowany koszt sktadnika aktywdw finansowych
lub zobowigzania finansowego jest definiowany jako
kwota, po ktérej zobowigzanie finansowe jest wycenia-
ne w momencie poczatkowego ujecia pomniejszona
o splaty kapitatu, plus/minus skumulowana amortyza-
Cja przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej
wszelkich réznic miedzy tg poczatkowa kwotg, a kwota
w momencie wymagalnosci oraz, w przypadku akty-
wow finansowych, skorygowana o wszelkie odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywdw i zobowigzan
jest uznawana za takg samajak ich wartos¢ bilansowa
z uwagi na ich krétkoterminowy charakter lub fakt, ze
stopy procentowe, wedtug ktérych naliczane sg odsetki
pfatne w odniesieniu do niektérych zobowigzan, sa
zblizone do biezgcych stép rynkowych.

Grupa zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finan-
sowych, gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych lub
gdy przenosi sktadnik aktywow finansowych, a prze-
niesienie spetnia warunki zaprzestania ujmowania.

Przeniesienie sktadnika aktywdw finansowych wyste-
puje, gdy przeniesione zostajg prawa do przeptywdw
finansowych lub prawa do przeptywdéw finansowych
zostaja zachowane, lecz podmiot zawiera porozu-
mienie o przekazywaniu przeptywdw (,pass-through
arrangement”) spetniajgce kryteria wskazane w MSSF 9.
W zwigzku z tym zaprzestanie ujmowania nie ogranicza
sie do przypadkow przeniesienia praw do przeptywow
pienieznych, ale zwigzane jest z szerszym pojeciem
,przeniesienia sktadnika aktywdw finansowych”.

Grupa przenosi skfadnik aktywow finansowych jezeli
przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub
jezeli zachowuje umowne prawa do otrzymywania
przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw finan-
sowych, ale przyjmuje na siebie umowny obowigzek
przekazania przeptywdw pienieznych jednemu lub
wiekszej liczbie odbiorcéw.

Grupa przestaje ujmowac zobowigzania finansowe,
gdy zostang wypetnione, anulowane lub wygasna.
Grupa przestaje ujmowac zobowigzanie finansowe
takze wtedy, gdy jego warunki ulegng zmianie, a prze-
ptywy pieniezne zmodyfikowanego zobowigzania
sg zasadniczo rézne, w ktérym to przypadku nowe
zobowigzanie finansowe oparte na zmodyfikowanych
warunkach jest ujmowane w wartosci godziwej.

Grupa Allegro.eu przestrzegata kowenantéw finan-
sowych dotyczacych swoich kredytéw w okresach
sprawozdawczych, a takze w okresie od dnia bilan-
sowego do dnia zatwierdzenia niniejszego Srédrocz-
nego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 117
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19.

Transakcje z podmiotami

powigzanymi

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Zawarto nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi.

6 miesiecy zakonczone 30.06.2022

3 miesigce zakonczone 30.06.2022

As at 30.06.2022

allegro

Przychody Koszty Przychody Koszty Pozyczki
Podmiot powiqzany Przychody Koszty finansowe finansowe Przychody Koszty finansowe finansowe Naleznosci Zobowiazania udzielone
Jednostki stowarzyszone:
Polskie Badania Internetu sp. z o.0. — 118 — — — 72 — — — 23 —
Fundacja Allegro All For Planet 45 800 — — 20 — — — 21 800 —
Inne:
Business Office Services S.ar.l. — 364 — — — 137 — — — 135 —
Alter Domus Luxembourg S.ar.l. — 619 — — — 328 — — — 1184 —
Razem 45 1901 —_ —_ 20 537 —_ —_ 21 2142 —_

6 miesiecy zakonczone 30.06.2021 3 miesigce zakonczone 30.06.2021 As at 31.12.2021

Przychody Koszty Przychody Koszty Pozyczki
Related party Przychody Koszty finansowe finansowe Przychody Koszty finansowe finansowe Naleznosci Zobowigzania udzielone
Jednostki stowarzyszone:
Polskie Badania Internetu sp. z 0.0. — 138 — — — 69 — — — 28 —
Fundacja Allegro All For Planet 25 650 — — 15 650 — — — — —
Inne:
Alter Domus Luxembourg S.ar.l. — — — — — — — — — 656 —
Razem 25 788 —_ —_ 15 719 —_ —_ _ 684 —_

Niniejszy dokument stanowi robocze ttumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacq wersjg tego dokumentu.
118 W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci migedzy wersjg polska i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 119
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20.

/Zdarzenia po dacie

bilansowe]

POSTEPOWANIE WYJASNIAJACE
DOTYCZACE ZASAD DZIERZAWY
NIERUCHOMOSCI POD INSTALACJE
AUTOMATOW PACZKOWYCH

W dniu 6 lipca 2022 r. Allegro otrzymato pytania od
Prezesa UOKIK w postepowaniu wyjasniajgcym do-
tyczacym nieuczciwych klauzul zakazu konkurendji
zawartych w umowie dzierzawy podpisanej w celu
instalacji automatéw paczkowych. Prezes UOKIK
analizuje, czy obowigzujace zasady moga naruszac
prawo o ochronie konkurencji.

Postepowanie wyjasniajace jest etapem wstepnym,
ktéry nie musi prowadzi¢ do wszczecia formalne-
g0 postepowania przeciwko ktérejkolwiek spotce.
W przypadku podjecia przez Prezesa UOKIK decyzji
o kontynuowaniu spraw objetych postepowaniem
wyjasniajgcym, postepowanie antymonopolowe
musi zostac¢ wszczete przeciwko konkretnej spotce
lub spétkom (zakres postepowania wyjasniajacego
nie wskazuje doktadnego zarzutu).

120

OTRZYMANIE SZCZEGOLOWEGO
UZASADNIENIA ZARZUTOW

OD POLSKIEGO ORGANU
ANTYMONOPOLOWEGO PRZEZ
ALLEGRO SP. Z O.0.

W dniu 8 sierpnia 2022 r. Allegro, otrzymato od
Prezesa UOKIiK uzasadnienie zarzutéw w toczagcym
sie przeciwko Allegro postepowaniu antymonopo-
lowym dotyczacym rzekomego naduzywania przez
Allegro pozycji dominujgcej na polskim rynku ustug
posrednictwa w sprzedazy internetowej miedzy
przedsiebiorcami a klientami indywidualnymi po-
przez faworyzowanie wiasnej dziatalnosci w zakresie
sprzedazy detalicznej 1P na swojej platformie.

Prezes UOKIiK twierdzi, ze Allegro faworyzowato swo-
ja dziatalnos¢ 1P wobec sprzedawcéw 3P poprzez
udzielenie dziatalnosci 1P dostepu do:

. informacji o funkcjonowaniu platformy Allegro
(,Platforma") i/lub zachowaniu konsumentéw
na Platformie, niedostepnych (lub dostepnych
w ograniczonym zakresie) dla sprzedawcow
3P; oraz

Il.  informacji dotyczacych funkcji sprzedazowych
lub promocyjnych na Platformie, niedostep-
nych (lub dostepnych w ograniczonym zakre-
sie) dla sprzedawcow 3P.

Prezes UOKIiK wskazat, ze zamierza wydac decyzje
stwierdzajaca naruszenie pozycji dominujgcej przez
Allegro i nakazujaca jego zaniechanie w zakresie,
w jakim naruszenie nie zostato zaniechane oraz
naktadajaca kare pieniezng na Allegro. Maksymalna
wysokos¢ takiej kary moze wynosi¢ 10% obrotu
osiggnietego przez Allegro w roku poprzedzajgcym
natozenie kary.

Grupa nie zgadza sie z twierdzeniami UOKIK i pod-
trzymuje, ze nie posiada pozycji dominujacej i nie
faworyzowata sprzedazy 1P w sposéb niezgodny
z prawem ochrony konkurencji. Niemniej jednak
Grupa zamierza dalej w petni wspdtpracowac z Pre-

zesem UOKIK.

Allegro ma prawo do ustosunkowania sie do uza-
sadnienia zarzutéw. Jezeli Prezes UOKIK zaakceptuje
odpowiedzi udzielone przez Allegro, postepowanie
zostanie zakonczone. Jesli Prezes UOKIK uzna, ze
Allegro ma pozycje dominujaca oraz ze jej naduzywa,
wyda decyzje o stwierdzeniu naruszenia, w nastep-
stwie ktérej moze zostac natozona kara pieniezna.

Jeslimiataby zostac natozona kara, to zgodnie z usta-
wa o0 ochronie konkurencji i konsumentéw mogtaby
ona wynie$¢ nawet 10% obrotéw Allegro za rok
obrotowy poprzedzajgcy wydanie decyzji. Prezes
UOKIiK moze réwniez nakazac¢ usuniecie skutkow
naruszenia.

allegro

ZMIANY W SKLADZIE RADY DYREKTOROW

W dniu 24 lutego 2022 r. Grupa otrzymata zawiado-
mienie od Francoisa Nuytsa, ze ustapi on ze stano-
wiska CEO Allegro po znalezieniu odpowiedniego
nastepcy. Rezygnacja Francoisa Nuytsa z czton-
kostwa w Radzie Dyrektoréw oraz z cztonkostwa
w Zarzadzie Allegro zostata ztozona 4 lipca 2022 r.
ze skutkiem od dnia 31 sierpnia 2022 r. Jednocze$nie
Roy Perticucci zostat powotany na stanowisko CEO
i cztonka Zarzadu Allegro.pl ze skutkiem od dnia
1 wrzesnia 2022 r. Nastepnie w dniu 21 wrze$nia
2022 r. Rada powotata (ze skutkiem natychmiasto-
wym) Roya Perticucci na stanowisko cztonka Rady
Dyrektoréow w miejsce Francois Nuytsa (tj. na okres
pozostaty do konca pierwotnej kadencji Francois
Nuytsa). Kooptacja zostanie przedtozona do raty-
fikacji przez akcjonariuszy na najblizszym walnym
zgromadzeniu Spofki.

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa. 121
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NOWY KONTRAKT SWAP NA STOPE
PROCENTOWA (,,IRS")

W dniach 23 sierpnia i 12 wrze$nia 2022 r. Grupa
zawarta dwa dodatkowe kontrakty swap zamie-
niajgce zmienng stope procentowg na stope stalg
w odniesieniu do zaciagnietych przez Grupe kre-
dytéw i pozyczek w wysokosci 500 000 PLN kazdy.
Zabezpieczenie obowigzuje od 30 czerwca 2024 r.
i wygasa z dniem 31 pazdziernika 2025 .

ZMIANY STRUKTURY GRUPY

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace
zmiany w strukturze Grupy: spotka Allegro.pl Sp.
z 0.0. zmienita nazwe na Allegro sp. z 0.0., a spotka
LGSTCS a.s. zmienita nazwe na AMG Media a.s.

Ponadto Grupa podjeta decyzje o likwidacji spotki
Netretail sp. z 0.0., jednostki operacyjnej z siedzibg
w Polsce,bedaca jednostka zalezng Mall Group a.s.,
spotki nabytej w ramach transakcji potgczenia jedno-
stek gospodarczych zakonczonej 1 kwietnia 2022 .
Aktywa kontrolowane przez spétke majg zostac
przeniesione do Allegro sp. z0.0., a proces likwidacji
ma zostac zakonczony w najblizszych miesigcach.
Transakcja nie spetnia kryteriéw prezentacji jako
dziatalnos¢ zaniechana, poniewaz spétka Netretail
sp. z 0.0. nie stanowita odrebnej istotnej dziedziny
dziatalnosci, zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 5
,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana”.
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AKCJE PRZYZNANE W RAMACH
PROGRAMU MOTYWACYJNEGO ALLEGRO
INCENTIVE PLAN

Dnia 5 lipca 2022 . (,Data Przyznania”, ,Dzien Przy-
znania”) Komitet Wynagrodzen i Nominacji Rady
Dyrektoréw Allegro.eu przyznat 355 336 jednostek
wramach programu Ekwiwalentéw akcji o ograniczo-
nej zbywalnosci (RSU). Nagrody te zostaty przyznane
kluczowym menedzerom i pracownikom Grupy Mall
i WE|DO. Wartos¢ godziwa na jedna akcje, wedtug
ktérej zostang ujete koszty z tytutu wynagrodzenia
w formie akcji, wynosi 22,08 PLN ijest réwna cenie
zamkniecia akcji Allegro.eu notowanych na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie w Dacie Przy-
znania. kaczna szacowana warto$¢ programu na
dzien przyznania wynosi 7 339 PLN. Ujecie szacun-
kowych kosztéw programu powinno odzwierciedla¢
zaktadany w programie profil nabywania uprawnien
do 50i50%, odpowiednio w dniu 1 kwietnia 2023 .
i1 kwietnia 2024 .

Ponadto w sierpniu 2022 r. Ekwiwalenty akcji za
wyniki zostaty przyznane Dyrektorom Wykonaw-
czym i Kluczowym Menedzerom Grupy Allegro.eu.
taczna wartos¢ wynagrodzenia opartego na akcjach,
ktére zostanie ujete z tytutu 365 562 Jednostek
PSU wyemitowanych w Dacie Przyznania zostata
wstepnie oszacowana na kwote 6 396 PLN i bedzie
ujmowana przez 21-miesieczny okres, a uprawnienia
do wszystkich nagréd zostang nabyte 1 kwietnia
2024 r. Szacunek ten opiera sie na wartosci godziwej
akcji Grupy ustalonej na Dzien Przyznania w kwocie
22,82 PLN za jedng akcje, szacunkowych wskazni-
kach rotacji pracownikéw oraz biezgcych szacunkach
dotyczacych realizacji ustalonych celéw, ktére moga
skutkowac wyemitowaniem od 0 do 2 akcji zwyktych
w momencie nabycia uprawnien dla kazdej przy-
znanej jednostki PSU. Warunki dotyczace celdw
w zakresie wynikéw odzwierciedlajg konkretne cele,
ktoére nalezy osiggna¢ w odniesieniu do wynikéw
finansowych Grupy Mall i WE|DO po przejeciu.

allegro

ZATWIERDZONO PRZEZ RADE DYREKTOROW
| PODPISANO W JEJ IMIENIU PRZEZ:

Darren Huston Jonathan Eastick

Dyrektor Dyrektor

Niniejszy dokument stanowi robocze tftumaczenie raportu na jezyk polski. Angielska wersja raportu jest jedyng wigzacg wersja tego dokumentu.
W przypadku niespéjnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg polskg i angielska raportu wigzaca jest angielska wersja jezykowa.
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